Regulamento da CMVM n.° 6/2018
Sociedades de Consultoria para Investimento

Preambulo

O presente Regulamento concentra as matérias referentes as Sociedades de Consultoria para
Investimento (SCI) anteriormente previstas no Regulamento da CMVM n.° 1/2011, relativo a
comunicacao de participacdes qualificadas e de designacdo dos membros dos orgaos de
administragéo e fiscalizagdo de Sociedades de Consultoria para Investimento e de Entidades
Gestoras de Mercados, Sistemas e Servicos. O enquadramento regulamentar agora previsto
decorre do regime aplicdvel as empresas de investimento, nas quais as SCI se enquadram,
resultante da transposicdo da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014 (DMIF 1I), assim como dos diversos diplomas que a concretizam,
designadamente, do Regulamento Delegado (UE) 2017/1943 da Comisséo, de 14 de julho de
2016, no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacdo sobre a informacéo e os
requisitos para efeitos de autorizacdo das empresas de investimento e do Regulamento
Delegado (UE) 2017/1946 da Comissé&o, de 11 de julho de 2017, no que se refere a normas
técnicas de regulamentacdo contendo uma lista exaustiva das informacdes a incluir pelos
adquirentes potenciais na notificagdo de uma proposta de aquisicdo de uma participacdo

qualificada numa empresa de investimento.

Com efeito, no ambito da transposi¢do da DMIF Il entrou em vigor a Lei n.° 35/2018, de 20 de
julho, que procedeu & alteracdo do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro,
designadamente para efeitos da sua compatibilizacdo com as referidas normas técnicas de

regulamentacao.

Impde-se, assim, a revisdo das normas aplicaveis a comunicacdo de aquisicdo e aumento de
participacdes qualificadas em SCI, 0 mesmo sucedendo com as normas relativas a informacgéo
a enviar sobre os membros do érgao de administracdo e de fiscalizacdo no procedimento de
autorizacdo para constituicdo destas entidades. Procede-se, ainda a harmonizacdo entre a
informacdo a remeter a CMVM no ambito de comunicacdo subsequente dos membros dos
orgdos de administracéo e de fiscalizacdo e a informagdo que é enviada no procedimento de

autorizagéo para constituicdo de SCI.



Aproveita-se ainda a oportunidade para concretizar o regime prudencial aplicavel as SCI,
clarificando-se que os requisitos patrimoniais previstos no Decreto-lei n.° 357-B/2007, de 31 de
outubro se devem encontrar verificados a todo o momento e prevendo-se expressamente a regra
de que os capitais préprios devem ser, pelo menos, iguais ao capital social das SCI, assim como
0s procedimentos a observar para reposi¢cao dos capitais proprios e o dever de reporte mensal
de informacao financeira e estatistica nestas situacdes.

Por ultimo, regula-se, para efeitos de supervisao continua, o reporte de informacéo financeira a
CMVM, em particular do relatério e contas das SCI e de outra informagéo financeira e estatistica
relevante, prevista nos Anexos Il e lll do projeto de regulamento.

Nos termos descritos, a CMVM, ao abrigo do disposto no artigo 369.° do Codigo dos Valores
Mobilidrios e demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, determina, através do
presente Regulamento, o seguinte:

Capitulo |

Disposicdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

O presente Regulamento desenvolve o regime previsto no Decreto-lei n.° 357-B/2007, de 31 de

outubro, especificamente quanto as seguintes matérias:

a) Comunicacao relativa a membros de 6rgéos sociais;

b) Regime prudencial;

¢) Informacéo financeira e reporte; e

d) Comunicacado relativa a participagdo qualificada em sociedade de consultoria para

investimento.

Capitulo Il

Comunicacdes relativas a membros de 6rgdos sociais

Artigo 2.°
Comunicacao relativa a membros dos érgdos de administracéo e fiscalizagcéo



1 - A comunicacdo relativa a membros do 6rgéo de fiscalizagdo, prevista na alinea d) do n.° 2 do
artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro, deve ser acompanhada dos seguintes

elementos:

a) Informacdes constantes do artigo 4.° do Regulamento Delegado (UE) 2017/1943 da
Comisséo, de 14 de julho de 2016, relativas a membros do érgdo de administracéo, com

as devidas adaptacoes;

b) Questionario, devidamente preenchido, conforme modelo constante no Anexo | ao

presente Regulamento.

2 — A comunicagéo relativa a membros dos érgédos de administracao e fiscalizagdo prevista no
artigo 13.° do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro, deve ser acompanhada dos

seguintes elementos:

a) Informacdes constantes do artigo 4.° do Regulamento Delegado 2017/1943 da
Comissédo, de 14 de julho de 2016, relativas, quer aos membros do 6rgdo de
administracdo, quer aos membros do 6rgéo de fiscalizacdo nos termos da alinea a) do

nUmero anterior;

b) Questionario, devidamente preenchido, conforme modelo constante no Anexo | ao
presente Regulamento no caso de comunicagdo relativa a membros do 6rgdo de
fiscalizacéo;

c) Coépia do documento relativo ao ato de designacéo.

3 - Sempre que se verifiguem alteracdes as informacdes relativas aos membros dos 6rgdos de
administracéo e fiscalizagdo referidas na alinea a) do n.° 2 do artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 357-

B/2007, de 31 de outubro, e nas alineas a) e b) dos n.°s 1 e 2 do presente artigo, devem essas

alteracdes ser comunicadas a CMVM, no prazo de 15 dias ap6s a sua verificacao.

Capitulo Il
Regime prudencial

Artigo 3.°

Requisitos Prudenciais

1 - As sociedades de consultoria para investimento cumprem a todo o tempo 0s requisitos

patrimoniais previstos no n.° 1 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro.

2 - Os capitais préprios das sociedades de consultoria para investimento ndo podem ser

inferiores ao montante do seu capital social.



3 - Verificando-se a diminuicdo dos capitais proprios para valor inferior ao capital social, a

sociedade de consultoria para investimento repde 0s seus capitais proprios para um valor:
a) Superior a metade do seu capital social no prazo maximo de um semestre; e
b) Igual ao do seu capital social no prazo maximo de dois anos.

4 — As sociedades de consultoria para investimento enviam & CMVM um plano de viabilidade
econdmica e financeira para atingir e manter os limiares previstos nas alineas a) e b) no prazo

de um més a contar da diminui¢cdo dos capitais préprios para valor inferior ao capital social.

5 - As sociedades de consultoria para investimento cumprem a todo o tempo o plano
apresentado.

Capitulo IV

Informacgéo financeira e reporte

Artigo 4.°

Relat6rio e Contas

As sociedades de consultoria para investimento enviam a CMVM, no prazo maximo de 30 dias a
contar da aprovacéo das contas anuais pelos sécios, nos termos e condi¢gfes previstos no Anexo

Il do presente Regulamento, os seguintes documentos:
a) Relatdrio de gestéo;

b) Balanco, demonstracdo dos resultados, demonstracdo dos fluxos de caixa,

demonstracao de variagBes no capital proprio e anexos;
c) Parecer do 6rgao de fiscalizacdo e certificacéo legal de contas quando aplicavel;
d) Deliberacao dos sdcios nos termos legalmente previstos;

e) Demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou regulamento.

Artigo 5.°

Informacgéo Financeira e Estatistica

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 4.°, as sociedades de consultoria para investimento
remetem trimestralmente a CMVM informacéo financeira e estatistica, nos termos e condi¢des

previstos no Anexo lll do presente Regulamento.



2 — As sociedades de consultoria para investimento que se encontrem nas condi¢des referidas
no n.° 3 do artigo 3.° remetem mensalmente a CMVM a informacao referida no nimero anterior,

nos termos e condicdes previstos no Anexo Il do presente Regulamento.

Capitulo V

Comunicacéo relativa a participacdo qualificada

Artigo 6.°
Diminuicéo de participacéo qualificada
A comunicagédo prevista n.° 1 do artigo 12.°-D do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro,

deve ser acompanhada das seguintes informacdes:

a) Percentagem do capital social e dos direitos de voto a alienar e a manter pelo proposto

alienante;

b) Identificacdo do proposto adquirente, incluindo o nome ou a respetiva denominagéo
social, morada, ou sede no caso das pessoas coletivas e contactos telefénico, de correio
eletrénico e fax.

Artigo 7.°

Participacdes indiretas
No caso de aquisi¢cdo, aumento ou diminuicdo de participa¢des indiretas:

a) A comunicacgdo prévia nos termos dos n.°s 1 e 2 do artigo 12.° e do n.° 1 do artigo 12.°-
D, ambos do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro, é efetuada pelo proposto
adquirente ou alienante direto e pela pessoa que se encontrar no topo da respetiva
cadeia de participacoes;

b) A CMVM pode exigir a apresentacdo dos elementos e informacgdes referidos no n.° 3 do
artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 357-B/2007, de 31 de outubro, e no artigo anterior, a

participantes indiretos intermédios para efeitos da avaliagcao prudencial a realizar.

Capitulo VI

Disposic¢des finais

Artigo 8.°



Norma Revogatoria

Sao revogados os artigos 1.° a 6.° e os anexos | a IV do Regulamento da CMVM n.° 1/2011.

Artigo 9.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

12 de novembro de 2018 — A Presidente do Conselho de Administragdo, Gabriela Figueiredo
Dias — A Vice-Presidente do Conselho de Administracéo, Filomena Oliveira



ANEXO |

Questionario sobre independéncia e incompatibilidade dos membros do érgao de

fiscalizacéo
1. Independéncia e incompatibilidades (membros do 6rgéo de fiscalizacéo)

1.1 - Esta associado a qualquer grupo de interesses especificos na entidade ou encontra-se em

alguma circunstancia suscetivel de afetar a sua isencdo de andlise ou de decisdo? Especifique.

1.1.1 - E titular ou atua em nome ou por conta de titulares de participacio qualificada igual ou

superior a 2% do capital social da entidade?

1.1.2 - Foi reeleito por mais de dois mandatos, de forma continua ou intercalada?
1.2 - Encontra-se em alguma das seguintes circunstancias:

1.2.1 - E beneficiario de vantagens particulares da entidade? Especifique.

1.2.2 - E membro do 6rgdo de administracdo de sociedade que se encontre em relagdo de
dominio ou de grupo, nos termos dos artigos 481.° e seguintes do Codigo das Sociedades

Comerciais, com a entidade?

1.2.3 - E s6cio de sociedade em nome coletivo que se encontre em relacdo de dominio com a

entidade?

1.2.4 - De modo direto ou indireto, presta servicos ou mantém relagcdo comercial significativa com
a entidade ou sociedade que com esta se encontre, nos termos dos artigos 481.° e seguintes do

Cadigo das Sociedades Comerciais, em relagdo de dominio ou de grupo? Especifique.

1.2.5 - Exerce fungdes em empresa concorrente, atuando em representagdo ou por conta desta,

ou esta por qualquer outra forma vinculado a interesses de empresa concorrente? Especifique.

1.2.6 - E conjuge, parente ou afim na linha reta ou até ao 3.° grau, inclusive, na linha colateral,
de pessoas que se encontrem nalguma das circunstancias mencionadas anteriormente?

Especifique.



Anexo |l

Especificidades relativas ao reporte da

informacdo prevista no artigo 4.°

Norma 1: O presente Anexo rege as especificidades relativas ao reporte a CMVM da informacao
prevista no artigo 4.° deste Regulamento pelas sociedades de consultoria para investimento.
Norma 2: A informagéo é enviada em ficheiro “.PDF”.

Norma 3: O nome dos ficheiros de reporte tem o formato SCCNNNNNNOAAAAMMDD.PDF. Os
1.2, 2.° e 3.° carateres identificam a tabela reportada, 'NNNNNN' corresponde ao codigo de
entidade atribuido pela CMVM, '0' corresponde a um carater fixo, 'AAAA' corresponde ao ano,
'MM" ao més e 'DD' ao dia a que se refere a informacéo nos termos legalmente previstos.
Norma 4: O primeiro reporte apos a entrada em vigor do presente Anexo é efetuado nos termos
e condicdes previstos no presente Anexo e abrange a informagdo relativa ao periodo de

referéncia imediatamente anterior.

EXEMPLOS DE PREENCHIMENTO

1. Nome do ficheiro:

A sociedade de consultoria para investimento intermedidrio com o niumero de entidade n.°

453 teria de reportar, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o seguinte ficheiro:
“SCC000453020171231.PDF".



Anexo lll

Especificidades relativas ao reporte da

informacdao financeira e estatistica prevista no artigo 5.°

Norma 1: O presente Anexo rege as especificidades relativas ao reporte a CMVM da informacao
financeira e estatistica identificada nas rubricas da tabela infra pelas sociedades de consultoria

para investimento.

Norma 2: A informacdo identificada na norma anterior é enviada até ao dia 31 de janeiro, 30 de
abril, 31 de julho e 31 de outubro, com referéncia ao periodo que decorre desde o inicio do ano

correspondente até ao ultimo dia do trimestre civil imediatamente anterior.

Norma 3: As sociedades de consultoria para investimento que se encontrem nas condicdes
referidas no n.° 3 do artigo 3.°, enviam a CMVM, até ao final do més seguinte, a informacao
identificada na Norma 1 relativa ao periodo que decorre desde o inicio do ano correspondente

até ao ultimo dia do més imediatamente anterior.
Norma 4: A informacéo é enviada em ficheiro de dados.

Norma 5: O nome dos ficheiros de reporte tem o formato SCINNNNNNOAAAAMMDD.DAT. Os
1.0, 2.° e 3.° carateres identificam a tabela reportada, 'NNNNNN' corresponde ao cédigo de
entidade atribuido pela CMVM, '0' corresponde a um carater fixo, 'AAAA' corresponde ao ano,
'MM' ao més e 'DD' ao Ultimo dia do periodo a que se refere a informag&o nos termos legalmente

previstos.

Norma 6: O primeiro reporte ap0s a entrada em vigor do presente Anexo é efetuado nos termos
e condi¢cdes previstos no presente Anexo e abrange a informacgdo relativa ao periodo de

referéncia imediatamente anterior.

A — TABELA - REGRAS DE PREENCHIMENTO

O presente Anexo é preenchido nos termos do artigo 5.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2016.
Por cada linha do ficheiro séo indicados os campos infra, com o contetdo ai especificado. Todos

os cadigos sao de preenchimento obrigatorio,



Caodigo Rubrica Valor
BLO1 |TOTAL ATIVO
BLO2 |ATIVO NAO CORRENTE
BLO3 | Ativos fixos tangiveis
BLO4 | Propriedades de investimento
BLO5 | Goodwill
BLO6 |Ativos intangiveis
BLO7 | Ativos biolégicos
BLO8 | Participages financeiras - método de equivaléncia patrimonial
BL0O9 | Participacdes financeiras - outros métodos
BL10 |Acionistas / sécios
BL11 |Outros Ativos financeiros
BL12 | Ativos por impostos diferidos
BL13 |ATIVO CORRENTE
BL14 |Inventérios
BL15 | Ativos biologicos
BL16 |Clientes
BL17 |Adiantamentos a fornecedores
BL18 |Estado e outros entes publicos
BL19 |Acionistas / sdcios Balanco da
BL20 |Outras contas a receber (Vaslgfldeaijigﬁta)
BL21 | Diferimentos
BL22 | Ativos financeiros detidos para negociagéo
BL23 | Outros Ativos financeiros
BL24 | Ativos ndo correntes detidos para venda
BL25 | Caixa e Depobsitos bancarios
BL26 |CAPITAL PROPRIO
BL27 | Capital realizado (Valor do capital social)
BL28 | A¢bes (quotas) proprias
BL29 | Outros instrumentos de capital proprio
BL30 |Prémios de emissao
BL31 |Reservas legais
BL32 | Outras reservas
BL33 | Resultados transitados
BL34 | Ajustamentos em Ativos financeiros
BL35 | Excedentes de revalorizacdo
BL36 | Outras variacbes no capital préprio
BL37 | Resultado liquido do periodo
BL38 |Interesses minoritarios
BL39 |TOTAL PASSIVO

10




BL40

PASSIVO NAO CORRENTE

BL41 | Provisbes

BL42 | Financiamentos obtidos

BL43 | Responsabilidades por beneficios pés-emprego

BL44 | Passivo por impostos diferidos

BL45 | Outras contas a pagar

BL46 |PASSIVO CORRENTE

BL47 | Fornecedores

BL48 | Adiantamentos de clientes

BL49 | Estado e outros entes publicos

BL50 |Acionistas / sécios

BL51 | Financiamentos obtidos

BL52 | Outras contas a pagar

BL53 | Diferimentos

BL54 | Passivos financeiros detidos para negociacao

BL55 | Outros passivos financeiros

BL56 | Passivos ndo correntes detidos para venda

DR57 | Vendas e servi¢cos prestados

DR58 | Subsidios a exploracao

DR59 Ganhos/pgrdas imputa}dos de subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos

DR60 | Variacdo nos inventarios da producéo

DR61 | Trabalhos para a propria entidade

DR62 | Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

DR63 | Fornecimentos e servigcos externos

DR64 | Gastos com o pessoal

DR65 | Imparidades de inventarios (perdas/reversdes)

DR66 | Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) ~

_ Demonstragéo

DR67 | ProvisGes (aumentos/reducdes) de Resultados

DR68 Imparidade de ~investimentos néo depreciaveis/amortizaveis (Valor da conta)
(perdas/reversdes)

DR69 | Aumentos/redugdes de justo valor

DR70 | Outros rendimentos e ganhos

DR71 |Outros gastos e perdas

DR72 Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
impostos

DR73 | Gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagao

DR74 Imparidade de jnvestimentos depreciaveis/amortizaveis
(perdas/reversdes)

DR75 Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
impostos)

DR76 |Juros e rendimentos similares obtidos
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DR77 |Juros e gastos similares suportados
DR78 |Resultados antes de impostos

DR79 | Imposto sobre o rendimento do periodo
DR80 |RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

Dados
estatisticos
(Montante em
euros)

MA81 | Montante sob aconselhamento

Dados
estatisticos
(Total no
periodo)

NA82 | N.° de aconselhamentos

Dados
NC83 [ N.° de clientes da sociedade estatisticos
(Total)

CODIGO (Campo 1): Campo de preenchimento obrigatério, que identifica o codigo de
informacao da rabrica indicado na tabela supra.

VALOR (Campo 2): Campo de preenchimento obrigatério que identifica o valor da rabrica.

“ o«

Caso os valores sejam negativos devera ser utilizado o sinal “- “antes do valor.
CATEGORIZACAO DE CLIENTES (Campo 3): Campo de preenchimento obrigatorio para as
rabricas de dados estatisticos MA81, NA82 e NC83. Identifica a categoria de clientes
consoante os aconselhamentos tenham sido prestados, sendo preenchido com um dos

seguintes codigos:
N — N&o profissionais

P — Profissionais

C — Contrapartes elegiveis
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Campo 1 2 3
Identificagéo Cadigo Valor Categorizagéo de
Clientes
Dominio e Dimens&o maxima | Campo do tipo numérico
Dimensé&o de 4 carateres Dimensdo maxima: N
P
BL, DR e MA - 16 C

carateres dos quais 2
decimais
NA e NC - 10 carateres.

B — EXEMPLOS DE PREENCHIMENTO

1. Nome do ficheiro:

A sociedade de consultoria para investimento intermediario com o nimero de entidade n.°

376 teria de reportar, com referéncia a 31 de marco de 2018, o seguinte ficheiro:

“SCI000376020180331.DAT”.

. Conteudo do ficheiro (.DAT):

Exemplo para uma SCI com:

Ativo de 193.979,93 €,
Passivo de 91.210,51€,

Capitais Proprios de 102 769,42 €,
Resultado no periodo (trimestre) de 75 132,37€,

10 clientes ndo profissionais, com montante sob aconselhamento de 150.000€, com 12

aconselhamentos prestados no periodo (trimestre), e

1 cliente profissional, com montante sob aconselhamento de 75.000€, com 3

aconselhamentos prestados no periodo (trimestre).
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BL01,;193979,93;
BL02;2549,99;
BLO3;2191,65;
BLO4,0;

BLO5;0;
BL06;358,34;
BLO7;0;

BLOS;0;

BLO9;0;

BL10;0;

BL11,0;

BL12;0;
BL13;191429,94;
BL14,0;

BL15;0;
BL16;137298,74;
BL17;0;

BL18;0;

BL19;0;
BL20;3948,62;
BL21,2583,81;
BL22;0;
BL23;49,64;
BL24,0;
BL25;47549,13;
BL26;102769,42;

BL27;50000;
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BL28;0;
BL29;0;
BL30;0;
BL31,0;

BL32;0;

BL33;-22362,95;

BL34;0;
BL35;0;
BL36;0;
BL37,75132,37;
BL38;0;
BL39;91210,51;
BL40;0;
BL41,0;
BL42;0;
BL43;0;
BL44,0;
BL45;0;
BL46;91210,51;
BL47;14848,09;
BL48;0;
BL49;21216,61;
BL50;0;
BL51,0;
BL52;55145,81;
BL53;0;

BL54;0;
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BL55;0;

BL56;0;
DR57;106994,86;
DR58;0;
DR59;0;
DRG60;0;
DR61,0;
DR62;0;
DR63;-16658,74;
DR64;-15052,29;
DR65;0;
DRG66;0;
DR67,0;
DR68;0;
DR69;0;
DR70;129,28;
DR71;-25,8;
DR72;75387,31,;
DR73;-254,94;
DR74,0;
DR75;75132,37,
DR76;0;
DR77;0;
DR78;75132,37,
DR79;0;
DR80;75132,37;

MA81;150000;N
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MA81,75000;P
NA82;12;N
NA82;3;P
NC83;10;N

NC83;
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