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1. Sumario Executivo

Mercado Ibérico

No funcionamento do Mercado Ibérico, durante 0 més de Maio de
2012, destacam-se 0s seguintes aspetos:

A producado total em Espanha foi 21.398 GWh e em
Portugal foi de 3.226 GWh.

A capacidade instalada, em regime ordinario, ascendia
em Espanha a 61.606 MW e em Portugal a 12.053 MW.

O nivel médio de indisponibilidades programadas em
regime ordinario foi de 2,9% para Portugal e de 7,7%
para Espanha.

O peso das tecnologias utilizadas na producédo foi o
seguinte: hidrica — 10,5%; nuclear — 18,2%; carvdo —
19,3%; CCGT — 10,2%j; fuel/gés — 0,0% e PRE — 41,8%.

O volume total de exporta¢des de Espanha para Portugal

ascendeu a 767 GWh enquanto o volume de exporta¢des
de Portugal para Espanha foi de 20 GWh.

Em Maio ndo se realizaram leilbes de libertacdo de
capacidade (VPP).

Mercado diario e intradiario

O preco médio aritmético durante o0 més de Maio na zona
espanhola foi de 43,58 €/MWh enquanto na zona
portuguesa ascendeu a 44,52 €/ MWh.

O spread mensal de precos entre Portugal e Espanha
situou-se nos 0,94 €/MWh, face aos 2,77 €/MWh
registados em Abril.

Foram negociados no mercado diario 17.778 GWh, dos
quais 13.805 GWh correspondem a energia adquirida em
Espanha e 3.973 GWh a energia adquirida em Portugal.

Durante 98 horas (cerca de 13% do total) do més de
Maio de 2012, registou-se market splitting, sendo o preco
horéario da zona portuguesa superior ao prego na zona
espanhola.

Em Maio ndo se verificaram dias com separacao total
dos mercados, tendo-se registado 16 dias (dias 6 a 12,
14, 16, 18 a 20, 26, 27, 30 e 31 de Maio) com integracéo
total (100% das horas com precgos iguais) do mercado
dirio.

A renda de congestionamento do més de Maio ascendeu
a 0,9 milhdes de euros, justificada pelos spreads de
preco verificados devido a redugdo da capacidade
comercial de interligacdo entre Portugal e Espanha. O
acumulado do ano, desde Janeiro de 2012, totaliza um
valor de 6,4 milhdes de euros.

Mercad

0 a prazo

®" No mercado a prazo gerido pelo OMIP foram negociados,
em Maio, 4.222 GWh (1.824 GWh em Abril).

" Toda a negociagdo no OMIP foi realizada em continuo
(3.818 contratos com um volume equivalente de 4.222
GWh).

=" Durante o més de Maio foi negociado em OTC um volume
estimado de 22.839 GWh. Da negociagdo OTC, foram
registados 2.899 GWh na OMIClear e 649 GWh na MEFF
Power, sendo o restante (19.291 GWh) correspondente a
OTC néo registado.

Mercad

o de contratagdo bilateral fisico

No ambito da contratagéo bilateral fisica, durante o més de Maio
de 2012, destacam-se 0s seguintes aspetos:

Em Espanha, foram transacionados 11.987 GWh em
contratos bilaterais fisicos, que corresponderam a 45%
do total de vendas de energia elétrica.

Em Portugal, foram transacionados 823 GWh em
contratos bilaterais fisicos, que corresponderam a 20%
do total de vendas de energia elétrica.

No ambito do MIBEL, a contratagcdo bilateral fisica
representou cerca de 42% do total de vendas.

Referéncias de mercado

No final do més de Maio, os contratos de futuros
negociados no OMIP cotaram acima dos restantes
mercados europeus de referéncia (escandinavo, francés
e alemdo), a excepgcdo do contrato Yr-13, em que
cotaram abaixo da Powernext.

A média dos precgos spot verificados no OMIE, durante o
més de Maio, foi superior aos precos verificados na EEX,
na Powernext e na Nordpool.

A 31 de Maio, a cotagdo do Brent (em euros) esta 3%
acima do valor da cotacdo a 1 de Dezembro de 2011. O
gés natural registou uma variagdo de -1% (TTF) e de
-27% (Henry Hub) no mesmo referencial temporal,
enquanto o carvdo cotou 21% abaixo do valor de 1 de
Dezembro de 2011.
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1. Sumario Executivo (cont.)

Mercado a Prazo

Mercado Diario

Preco de fecho (€E/MWh) — contratos mensais no OMIP

Preco diario (€/MWh)
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Espanha — Energia em Mercado Diario

N.° Contratos

Espanha

700

May-12

Abr-12

Mar-12

300
1.180
1.480
6.080
2.059
8.139
9.619

Leildo

600

3.818

2.214
2.214
5.091

Continuo

500

3.818
4.389

Total Mercado

OTC reg. OMIClear
OTC reg. MEFF Power
Total OTC registado

400

umo

2.051

2.306
7.397
9.611

300

6.440
10.258

200

Total Global

100

Precos Spot (€E/MWh): Powernext, EEX, Nordpool, MIBEL (Pr.ES

Referéncias de mercado
e Pr.PT)

cr/so/te
21/50/08
21/50/62
21/50/82
2r/50/Le
21/50/92
21/50/5¢
2r/S0/ve
cr/so/ee
cr/s0/ee
2r/50/1e
21/50/02
21/S0/6T
21/50/8T
2T/S0/LT
21/50/9T
¢T/S0/ST
2T/SomT
2T/S0/ET
¢1/50/eT
2T/S0/TT
21/50/0T
21/50/60
21/50/80
21/50/L0
21/50/90
21/50/50
¢1/50/v0
21/50/€0
21/50/20
21/50/T0

o

ECarvéo CCGT  HmHidrica Fuel-Gads HPRE Outros

HENuclear

65

umo

m 21/S0/62
p.
ZT/S0/0E ZT/50/6T
S~ — - ﬁ
- —] cusose & 3 usole0 3
5 X
F a / ®
{ 21/50/02 _ { awvose - &
= [N :
ZT/S0/ST ZUvoeT =
= 2 (Y z
<
ZUS00T , eiworo 9
—2 : SIRANR
= 2uIs0Is0 _ 2ZT/E0/08
ZTIv0/0E o w E]
i B g M AT A
cIv0IST < 1 >
— ] o d eugo0T £
4704 & 9 F __ \ 2
Lt _ z Q& zueoee
p— ZTIr0/ST S 9 ﬁ d z
awoor g O 3 L M rv 2T/20/6T
@ [} o
c (%]
£ 21120160
= ZI0IS0 5 = @ AES w
s N— 5 S 3 A (D =
— zieone 8 5 2 7 ztooe
g iR 5
ﬁ\l 21/£0/92 m ] Z1/10/02
A\ ceote 2 Z1/10/0T
= =
— — sugor 8 m_ua f —
W
P2 feoT & ~ ’ TRIE o
aront 5 E W )} ©
z ] etz @
= ZT/E0/90 et
28] 4 TI/ZUTT
z 2T/€0/10 »
3 0 3 9 0 0 [} TIZT/T0
S &8 8 8 8 8 ® 8
° 5 5 & 4
c
£
B — m Zr/s0/Te ”
S 21/S0/08 2
ok 3
s Z1/50/82
@ 2T/s0/Le
o TS0 w
2 21/90/52 x
@ (AT [
< 2T/50/62
S 2/s0/ee 8
~ zionz @
< 21/50/02 ]
=) 2T/50/6T s
© o ZT/50/8T
o = 2r/s0/LT ©
8 s cusor S
o g zusolst B
S o 2 2T/S0mT z
=] ° ° 2T/S0/ET
g o Zr/s0/eT -
< > 2T/SO/TT m
8 s 2T/50/0T o
21/50/60
S £ 21/50/80
g o Zus00 8
< 21/50/90 m
g o Zrsos0 O
S ) 2T/S0/70 =
< 2T/S0/€0 _
< w 21/50720 g
o | A,
—= s o o
S =83 z
2
e
o
o

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

0%



BOLETIM MENSAL MIBEL MAIO DE 20

2. Caracterizagcdo do Mercado Ibérico

2.1 Capacidade instalada e disponibilidades (MW) 2.3 Mix de produgédo (MWh)
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2.2 Resultados de leildes de capacidade virtual Compras
22.1 Espanna es I
Ndo se realizaram leildes de capacidade virtual em Espanha PT _ -
durante o més de Maio. O ultimo leildo (7°) celebrou-se a 24 de
Marco de 2009. wee. NN .
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Nao se realizaram leildes de capacidade virtual em Portugal
durante 0 més de Maio. O Ultimo leildo (4°) celebrou-se a 7 de
Marco de 2008.
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2. Caracterizagao do Mercado Ibérico (cont.)

2.4.2 Reparticdo de mercado (total) por empresa (GWh)
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2.6 Interligac6es — capacidade e utilizagao

A caracterizagdo das interligacdes no ambito do MIBEL é
efetuada tendo por referéncia o sistema elétrico espanhol. Assim,
as exportagGes para cada um dos paises (Portugal, Franca e
Marrocos) correspondem a transitos na interligacdo com sentido
do respetivo pais e as importagdes seguem a ldgica inversa.
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A interligagdo entre Espanha e Portugal diz respeito a ligagdo de
duas areas de pregco de um mesmo mercado, atuando, quando
existe saturagdo da capacidade de interligagdo, o0 mecanismo de
separacao de mercados em preco (market splitting).
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2.7 Resultados de leildes explicitos

No periodo a que corresponde este relatério, ndo se realizaram
leildes de atribuicdo de capacidade de interligacéo.

2.8 Capacidade de interligacado para market splitting e para
leildes explicitos

No periodo a que corresponde este relatério, toda a capacidade
de interligacéo foi utilizada no ambito das transacdes realizadas
em mercado diario e intradiario.

2.9 Resultados de leildes de contratos financeiros baseados
na diferenca de precos entre o sistema eléctrico espanhol e
portugués

No periodo a que corresponde este relatério, ndo se realizaram
leildes de contratos financeiros baseados na diferenca de precos
entre o sistema elétrico espanhol e o sistema elétrico portugués.

Quant. Adj. Preco
Data Produto
MW) (EMWh)
19 Leilio | 29-06-09 | 2° Sem-09 100 2,01
o
2 Leido | 18-12:09 | 1° S0 200 049
Ano-10 200 0,46
3 Leilio | 24-06-10 | 20 sem10 214 0
o
#Leiao | 16-12-10 | V' SemIL ] 200 010
Ano-11 201 0,34
50 Leilio | 15-06-11 | 20 Sem-11 210 0,60
. 19 Sem-12 200 015
6° Leild 13-12-11 :
elao Ano-12 200 0,25
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3. Mercado diério e intradiario
3.1 Informacé&o de mercado diéario
3.1.1 Preco médio diario - €MWh
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Espanha: 14.541 GWh (14.820 GWh, Abril de 2012)
Portugal: 3.238 GWh (3.052 GWh, Abril de 2012)

Maio (més m): 17.778 GWh
Abril (més m-1): 17.872 GWh
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3.1.5 Energia em mercado por tecnologia

Total de energia negociada no MIBEL

Energias de venda no més
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Spread médio e nimero de horas em market splitting
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3.1.3 Volatilidade de prego
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Volatilidade no més de Maio
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3. Mercado diario e intradiario (cont.)

3.2 Informacédo do mercado intradiario

Portugal

180

3.2.1 Pregco médio diario (sesséo 2) - €/MWh

160

140

s

~

\>—

\NA

/1
<

—

o
=

n Q
© ©

umo

n
0

Q
n

[t}
<

o
<

N 9
™ ®

cr/so/te
21/50/08
¢1/50/62
21/50/82
2r/50/Le
21/50/92
21/50/5¢
2L/S0/ve
¢1/s0/ee
¢r/s0/ee
2r/50/Te
¢1/50/02
21/50/6T
¢1/50/8T
¢T/S0/LT
21/50/9T
¢1/S0/ST
2T/SomT
2T/S0/ET
¢1/50/eT
2T/S0/TT
21/50/0T
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¢1/50/0T
¢1/50/60
¢1/50/80
¢1/50/L0
21/50/90
21/50/50
¢1/S0/70
¢1/50/€0
¢1/50/20
¢1/S0/T0

—Pr.PT —Pr.MIBEL

—Pr.ES
Preco médio mensal (sessdo 2 do intradiario):

CCGT

mHidrica Fuel-Gads ®PRE Outros

0%

mCarvéo

mNuclear

Espanha: 42,37 €/MWh (39,87 €/MWh, Abril de 2012)
Portugal: 43,32 €/MWh (42,62 €/MWh, Abril de 2012)

70% 80% 90% 100%

20% 30% 40% 50% 60%

10%

MIBEL
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3.2.2 Spreads de preco no intradiario (sesséo 2)
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3.2.3 Energias negociadas no intradiario

3.1.6 Renda de congestionamento
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Spread (Pr.PT-Pr.ES)

mmm Renda de congestionamento (000's €)

Energias negociadas no més (sesséo 2):

Valor acumulado da renda de congestionamento

Espanha: 609 GWh (563 GWh, Abril de 2012)
Portugal: 70 GWh (71 GWh, Abril de 2012)

No més de Maio: 0,9 milhGes de euros.

MIBEL: 679 GWh (634 GWh, Abril de 2012)

Desde 1/01/2012 até 31/05/2012: 6,4 milhdes de euros.
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4. Mercado a prazo

4.1 Energia negociada em continuo no OMIP, por
maturidade (GWh)

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500
0 : : I )
Mar-12 Abr-12 Mai-12

E<Mensal Mensal MTrimestral MAnual

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios, fins-
de-semana e semanais)

4.2 Negociagéo em leildo no OMIP

Em Maio de 2012 n&o foi realizada qualquer operacdo em
leildes.

4.3 Energia OTC registada no OMIClear, por maturidade

(GWh)
|| || —

0 T T ,
Mar-12 Abr-12 Mai-12

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

E<Mensal Mensal MTrimestral MAnual

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios, fins-
de-semana e semanais)

MAIO DE 2012

4.4 Caracterizacdo da negociacdo no OMIP e OTC registado no
OMIClear e MEFF Power

N.° Contratos

Mar-12 Abr-12 May-12

Leildo 300 0 0

Continuo 1.180 2.214 3.818

Total Mercado 1.480 2.214 3.818

OTC reg. OMIClear 6.080 5.091 4.389
OTC reg. MEFF Power 2.059 2.306 2.051
Total OTC registado 8.139 7.397 6.440
Total Global 9.619 9.611 10.258

Energia (GWh)

Mar-12 ‘“-==_=%\/
Abr-12

May-12

WLeildo ©Continuo EOTCreg. OMIP-OMIClear ®OTCreg. Meff Power

4.5 Open interest no OMIClear (GWh)

Contratos mensais
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Contratos trimestrais e anuais
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4. Mercado a prazo (cont.)

4.6 Preco de referéncia de negociagdo no OMIP (€/MWh)
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Contratos mensais
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Contratos trimestrais e anuais
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4.7 Caracterizagdo da negociagcdo no OMIP e OTC (registado e
néo registado)

Energia (GWh)

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Energianegociada OTC por maturidade

(GWh)
Mar-12 Abr-12 Mai-12
E<Mensal “Mensal ®ETrimestral ®Anual

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios,
fins-de-semana e semanais)

4.8 Factos relevantes

Mar-12 Abr-12 Mai-12

OMIP (leildo+continuo) 2.905 1.824 4.222

oTC 19.708 14.422 22.496

OTC reg. OMIClear 2.953 1.809 2.899

OTC reg. MEFF Power 406 246 649

OTC nao registado 16.348 12.366 18.948

Total mdo. a prazo (OMIP+OTC) 22.613 16.246 26.718

Energia (GWh)no OMIP e OTC (regist. e néo
regist.)

Mai-12

Abr-12

Mar-12

e

0

5.000

10.000 15.000  20.000  25.000  30.000

OMIP (leildo+continuo) @ OTC reg. OMIClear

= QOTC reg. MEFF Power ® OTC no registrado

8.Mai.: Em conformidade com o artigo 58, n.° 2 do
Regulamento de Negociagdo, o OMIP cancelou 1
negdcio de 5 contratos FTB YR-13, a 50,00 € MWh
(CET 08/05/2012 10:18:25).

10.Mai.: O OMIP celebrou um Acordo de Criagdo de
Mercado com a J. P. Morgan Securities Ltd., com
duracao entre 10 de maio e 31 de dezembro de 2012,
em relacdo aos dois primeiros contratos semanais em
negociagao.
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5. Mercado de contratacéo bilateral

5.1 Contratagéo bilateral fisica — Espanha 5.3 Contratagéo bilateral fisica — MIBEL
Espanha MIBEL
5.000 5.000
VENDAS VENDAS
4.000 4.000
3.000 3.000
2.000 2.000
1.000 1.000
0 0
-1.000 | -1.000 |—
2000 | -2.000 |
-3.000 | -3.000 |
-4.000 |
-4.000 |
COMPRAS 5,000 COMPRAS
-5.000 - . - - : @ © g © z =) 2
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HVendas (GWh) Compras (GWh) mBalango (GWh)
mVendas (GWh) Compras (GWh) mBalanco (GWh)

Valor total da contratagdo em Espanha (vendas): Vendas _
®" Maio de 2012 — 11.987 GWh (45% do total de vendas). c
®  Abril de 2012 — 11.344 GWh, P

Na contratacio bilateral fisica correspondente ao més de Maio, 0% 10% 20% 30% 40% 50% G60% 70% 80% 90% 100%

apresentaram pOSian quuida compradora: EEndesa ®Gas Natural Fenosa " EDP Hlberdrola “ E.ON mREN Trading = Outros

= O grupo Endesa;

= O grupo Iberdrola; No ambito do MIBEL, a contratacdo bilateral fisica representou
cerca de 12.810 GWh, dos quais 94% dizem respeito a
contratacao bilateral fisica efetuada em Espanha e apenas 6% a
Na contratacéo bilateral fisica correspondente ao més de Maio, contratacéo bilateral fisica efetuada em Portugal.
apresentaram posi¢éo liquida vendedora:

= Os restantes agentes néo integrados do mercado.

® O grupo Gas Natural Fenosa; MIBEL
® O grupo Hidrocantabrico (EDP).
5.2 Contratacao bilateral fisica — Portugal 42%
Portugal
%0 [ enpas EBilateral
0

800 58% fisico
600 Mercado

org.

No computo geral, a contratacéo bilateral fisica representou, em

0
Maio de 2012 no espago do MIBEL, cerca de 42% do volume
-200 total de vendas no mercado (contratacio bilateral fisica e em
-400 mercado organizado).
-600 5.4 Resultados dos Leildes CESUR
-800
COMPRAS A 21 de marco de 2012 foi celebrado o Ultimo (18°) leildao de
-1.000 . " . P . 2 " contratagdo de energia para fornecimento de dltimo recurso
% o) 8 E S o % (CESUR). O 17° leildo foi celebrado a 20 de Dezembro de 2011.
e & 3 i ©
z 2 E
&
=z
@
O
mVendas (GWh) Compras (GWh) EBalanco (GWh)

Valor total da contratagéo em Portugal (vendas):
" Maio de 2012 — 823 GWh (20% do total de vendas).
=  Abril de 2012 — 713 GWh.
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6. Referéncias de Mercado
6.1 Mercados internacionais de energia eléctrica " Taxade variagéo TTF: -1% (01-12-11/31-05-12)
6.1.1 Prego nos mercados a vista (€/MWh) " Taxade varia(;éo Henry Hub: -27% (01'12'11 / 31'05'12)
" Taxa de variacdo Zeebrugge: 5% (01-12-11 / 31-05-12)
6 ® Taxa de variagio NBP: 2% (01-12-11 / 31-05-12)
55 XA A I 6.2.3 Carvéo (indice McCloskey — EUR/Ton)
. i AN e sl 0V, -
Y| i
RSN GR A W A -
250
» ! ! V 240
15 230
220
5 N N o~ N N N N N ~N ~N N N N N N N N N N 210
O O 4 4 d A ®m © @ 4 & d ®m © 4 +4 & A ™ IWHHHHNNNNNNNNNNNNNNN
Nordpool Powernext ~—EEX —PrES —Pr.PT § § § § § § § g § § § § g § g g § § §
2 33232 2 I IR 2T IR IR
Média de precos no mercado a vista (Maio de 2012): Coal NWE McC Index
= Nordpool — 28,50 €/MWh. o
P " Taxa de variagdo indice McCloskey: -21% (01-12-11 / 31-
*  Powernext (EPEX FR) — 38,96 €/MWh. 05-12)

®" EEX (EPEX DE) — 38,85 €/ MWh.
=  OMIE - 44,05 €/ MWh.
6.1.2 Precos de contratos similares aos negociados no OMIP

6.3 Evolucéo dos mercados financeiros
6.3.1 Cotacdo EUR/USD

1,40
Jun-12 Jul-12  Ago-13 Q3-12 Yr-13

M+1 M+2 M+3 Q+1 Y+1
Nordpool 25,70 24,20 28,60 28,47 36,82 135

V]
oo w1 o s om0 NP A BRSNS

EEX 38,77 40,87 39,52 41,42 48,62 1,30 ~
| OMP 5300 5450 5355 S4G0 4045 \-
1,21
Nota: Dados de negociagdo com data 31/05/2012, excepto Jun-12 do OMIP (29 de 25
Maio).
6.2 Mercados de energia priméria 120@ NN NN NSNS NN NSNSy YN
6.2.1 Petréleo e derivados 2323833833333 LL5888%8
S 6 9 6 9 6 9 b S b o b o bmo B S B S
o o Ll - ~N N (3] o — — N N o o - - N N ™
600 M\ 120
\,\_PM‘:’?\f L —EUR/USD
550 V= V=F 110
E -’_,:%_v_:f Y] W\:jb%% = Nota: EUR/USD refere-se a quantos USD corresponde 1 EUR.
@ n's g ~ - .
T A "8 =  Cotagéo média Maio: $1,28 = €1
2 0 A © 5 =  Taxa de variagdo: -7% (01-03-12 / 31-05-12)
S 3
€ 00 w0 © 6.3.2 Euribor 1, 3, 6 e 12 meses
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