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1. Sumario Executivo

Mercado Ibérico

No funcionamento do Mercado Ibérico, durante o més de
Fevereiro de 2012, destacam-se 0s seguintes aspetos:

A producado total em Espanha foi 24.804 GWh e em
Portugal foi de 3.673 GWh.

A capacidade instalada, em regime ordinario, ascendia
em Espanha a 61.607 MW e em Portugal a 12.053 MW.

O nivel médio de indisponibilidades programadas em
regime ordinario foi de 4,9% para Portugal e de 2,4%
para Espanha.

O peso das tecnologias utilizadas na producédo foi o
seguinte: hidrica — 4,9%; nuclear — 18%; carvao — 22,6%;
CCGT - 16,2%; fuel/gés — 0,0% e PRE — 38,2%.

O volume total de exporta¢des de Espanha para Portugal

ascendeu a 727 GWh enquanto o volume de exportacdes
de Portugal para Espanha foi de 28 GWh.

Em Fevereiro ndo se realizaram leildes de libertagdo de
capacidade (VPP).

Mercado diario e intradiario

O preco médio aritmético durante o més de Janeiro na
zona espanhola foi de 53,48 €/ MWh enquanto na zona
portuguesa ascendeu a 55,26 €/ MWh.

O spread mensal de precos entre Portugal e Espanha
situou-se nos 1,78 €/MWh, face aos 0,88 €/MWh
registados em Janeiro.

Foram negociados no mercado diario 21.159 GWh, dos
quais 16.592 GWh correspondem a energia adquirida em
Espanha e 4.568 GWh a energia adquirida em Portugal.

Durante 179 horas (26% do total) do més de Fevereiro de
2012, registou-se market splitting, sendo o prego horéario
da zona portuguesa superior ao preco na zona
espanhola.

Em Fevereiro ndo se verificaram dias com separacéo
total dos mercados, tendo-se registado 8 dias (dias 3 a 5,
7 a 8, 11, 17 e 21 de Fevereiro) com integracéo total
(100% das horas com precos iguais) do mercado diério.

A renda de congestionamento do més de Fevereiro
ascendeu a 1,6 milhdes de euros, justificada pelos
spreads de prego verificados devido a reducdo da
capacidade comercial de interligacdo entre Portugal e
Espanha. O acumulado do ano, desde Janeiro de 2012,
totaliza um valor de 2,9 milhdes de euros.

Mercad

Mercad

0 a prazo

No mercado a prazo gerido pelo OMIP foram negociados,
em Fevereiro, 2.689 GWh (3.032 GWh em Janeiro).

Toda a negociagdo no OMIP foi realizada em continuo
(1.726 contratos com um volume equivalente de 2.689
GWh).

Durante o més de fevereiro foi negociado em OTC um
volume estimado de 25.015 GWh. Da negociacdo OTC,
foram registados 2.548 GWh na OMIClear e 651 GWh na
MEFF Power, sendo o restante (21.817 GWh)
correspondente a OTC néo registado.

o de contratagdo bilateral fisico

No ambito da contratagdo bilateral fisica, durante o més de
Fevereiro de 2012, destacam-se o0s seguintes aspetos:

Em Espanha, foram transacionados 12.978 GWh em
contratos bilaterais fisicos, que corresponderam a 43%
do total de vendas de energia elétrica.

Em Portugal, foram transacionados 705 GWh em
contratos bilaterais fisicos, que corresponderam a 15%
do total de vendas de energia elétrica.

No ambito do MIBEL, a contratagcdo bilateral fisica
representou cerca de 39% do total de vendas.

Referéncias de mercado

No final do més de Fevereiro, os contratos de futuros
negociados no OMIP cotaram praticamente acima dos
restantes mercados  europeus de referéncia
(escandinavo, francés e alem&o).

A média dos precgos spot verificados no OMIE, durante o
més de Fevereiro, foi superior aos precgos verificados na
Nordpool e praticamente similar aos precgos verificados
no mercado alemdo (EEX). Destaca-se a média dos
precos spot verificados em Franga que ultrapassou a
barreira dos 80 €/MWh, devido a existéncia de picos de
preco durante a 2.2 semana de Fevereiro.

A 29 de Fevereiro, a cotagdo do Brent (em euros) esta
11% acima do valor da cotagdo a 1 de Setembro de
2011. O gas natural registou uma variagéo de -4% (TTF)
e de -38% (Henry Hub) no mesmo referencial temporal,
enquanto o carvdo cotou 20% abaixo do valor de 1 de
Setembro de 2011.

CMVM
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1. Sumario Executivo (cont.)

Mercado Diario
Preco diario (€/MWh)
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Mercado a Prazo
Preco de fecho (€E/MWh) — contratos mensais no OMIP
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N.° Contratos
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Leildo 300 0 0

Continuo 479 2.136 1.726

Total Mercado 779 2.136 1.726

OTC reg. OMIClear 1.522 2.980 6.245
OTC reg. MEFF Power 1.210 1.839 2.214
Total OTC registado 2.732 4.819 8.459
Total Global 3.511 6.955 10.185

Referéncias de mercado

Precos Spot (€/MWh): Powernext, EEX, Nordpool, MIBEL (Pr.ES
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2. Caracterizagcdo do Mercado Ibérico

2.1 Capacidade instalada e disponibilidades (MW)

2.3 Mix de produgao (GWh)
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2.2 Resultados de leildes de capacidade virtual
2.2.1 Espanha

mMerc. Didrio mMerc. Intrad. mBilateral fisico mServ. Sistema

Compras
N&o se realizaram leildes de capacidade virtual em Espanha
durante o més de Fevereiro. O Ultimo leildo (7°) celebrou-se
a 24 de Margo de 2009.

2.2.2 Portugal

ES

PT

MIBEL

N&o se realizaram leildes de capacidade virtual em Portugal
durante o més de Fevereiro. O Ultimo leildo (4°) celebrou-se
a 7 de Marco de 2008.
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2. Caracterizagdo do Mercado Ibérico (cont.)

2.4.2 Reparticdo de mercado (total) por empresa (GWh)
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2.6 Interligac6es — capacidade e utilizagao

A caracterizagdo das interligacbes no ambito do MIBEL é
efetuada tendo por referéncia o sistema elétrico espanhol. Assim,
as exportagbes para cada um dos paises (Portugal, Franca e
Marrocos) correspondem a transitos na interligacdo com sentido
do respetivo pais e as importagGes seguem a légica inversa.
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A interligacédo entre Espanha e Portugal diz respeito a ligagdo de
duas areas de pregco de um mesmo mercado, atuando, quando
existe saturagdo da capacidade de interligag&do, o0 mecanismo de
separagdo de mercados em prego (market splitting).
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2.7 Resultados de leildes explicitos

No periodo a que corresponde este relatério, ndo se realizaram
leildes de atribuicdo de capacidade de interligagéo.

2.8 Capacidade de interligacdo para market splitting e para
leildes explicitos

No periodo a que corresponde este relatorio, toda a capacidade
de interligacéo foi utilizada no ambito das transacdes realizadas
em mercado diario e intradiario.

2.9 Resultados de leildes de contratos financeiros baseados
na diferenca de precos entre o sistema eléctrico espanhol e
portugués

No periodo a que corresponde este relatério, ndo se realizaram
leildes de contratos financeiros baseados na diferenca de precos
entre o sistema elétrico espanhol e o sistema elétrico portugués.

Quant. Adj. Preco
Dat Produt
a roduto W) (EMWh)

1° Leldo | 290609 | 2° Sem09 | _ 100 2,01
. T°Sem10 | 200 0,49

2 Leilio | 18-12-09 :
eleo Ano-10 200 0,46

3° Leldo | 24.06-10 | 2°Sem10 | 214 0

. 1° Sem 11 200 0,10

4 Leio | 16-12-10 :
eleo Ano-11 201 034
50 Leido | 1506-11 | 20 Semil | 210 0,60
. T° Sem 12 200 015

o Leido | 13-12-11 '
6% Leido | 13 Ano-12 200 025
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3. Mercado diario e intradiario

3.1 Informacé&o de mercado diéario 3.1.4 Energias de compra e de venda
3.1.1 Pre¢co médio diario - €MWh Espanha
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Spread médio e nimero de horas em market splitting = Portugal: 3.905 GWh (3.791 GWh, Janeiro de 2012)

=  Spread mensal: 1,78 €/MWh (0,88 €/MWh, Janeiro de

2012) Total de energia negociada no MIBEL
" Fevereiro de 2012 — 179 horas (95 horas, Janeiro de " Fevereiro (més m): 21.159 GWh
2012)

= Janeiro (més m-1): 20.584 GWh

3.1.3 Volatilidade de preco 3.1.5 Energia em mercado por tecnologia
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3. Mercado diario e intradiario (cont.)

3.2 Informacédo do mercado intradiario

Portugal
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3.2.1 Pregco médio diario (sesséo 2) - €/MWh
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3.2.3 Energias negociadas no intradiario

3.1.6 Renda de congestionamento
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mmm Renda de congestionamento (000's €)

EEnergiaPT (GWh)

BEnergiaES (GWh)

Valor acumulado da renda de congestionamento

Energias negociadas no més (sesséo 2):

No més de Fevereiro: 1,6 milhGes de euros.

Espanha: 566 GWh (590 GWh, Janeiro de 2012)
Portugal: 92 GWh (59 GWh, Janeiro de 2012)
MIBEL: 658 GWh (649 GWh, Janeiro de 2012)

Desde 1/01/2012 até 29/02/2012: 2,9 milhdes de euros.
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4. Mercado a prazo

4.1 Energia negociada em continuo no OMIP, por
maturidade (GWh)

3.500
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2.500

2.000

1.500

1.000

500

0 T T )
Dez-11 Jan-12 Fev-12

E<Mensal Mensal MTrimestral MAnual

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios,
fins-de-semana e semanais)
4.2 Negociagéo em leildo no OMIP

Em Fevereiro de 2012 nao foi realizada qualquer operacéo
em leildes.

4.3 Energia OTC registada na OMIClear, por maturidade
(GWh)
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500
0 |
Dez-11 Jan-12 Fev-12

BM<Mensal Mensal B Trimestral MAnual

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios,
fins-de-semana e semanais)

4.4 Caracterizagdo da negociacdo no OMIP e OTC registado no
OMIClear e MEFF Power

N.° Contratos

Dez-11 Jan-12 Few12

Leilao 300 0 0

Continuo 479 2.136 1.726

Total Mercado 779 2.136 1.726

OTC reg. OMIClear 1.522 2.980 6.245
OTC reg. MEFF Power 1.210 1.839 2.214
Total OTC registado 2.732 4.819 8.459
Total Global 3.511 6.955 10.185

Energia (GWh)
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4.5 Open interest no OMIClear (GWh)

Contratos mensais
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Contratos trimestrais e anuais
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4. Mercado a prazo (cont.)

4.6 Preco de referéncia de negociagdo no OMIP (€/MWh)

" Contratos mensais Energia negociada OTC por maturidade
(GWh)
%8 30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
— — - — — — — ~N ~N o~ o~ o~ o~ o~ N N ~N ~N
8 8 48 d &8 83 988 38 3I 33 Dez-11 Jan-12 Fev-12
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——FTB MApr-12 ~——FTB MMay-12 FTB MJun-12

Nota: “<Mensal”: Contratos de curto-prazo inferior a 1 més (diarios, fins-de-

semana e semanais)
Contratos trimestrais e anuais
58 4.8 Factos relevantes

4@ = 8. Fev.: Em conformidade com o artigo 58, n° 2, c) do

Regulamento de Negociacdo, o OMIP cancelou 1 negécio
de 10 contratos a 50,90 €/ MWh, no contrato FTB M Mar-
12 (CET 08/02/2012 14:24).

= 27.Fev.: Em conformidade com o artigo 58, n° 2, c) do
Regulamento de Negociacdo, o OMIP cancelou 1 negécio
de 10 contratos a 52,45 €/ MWh, no contrato FTB Q2-12

56

54

52

50

v
V v (CET 27/02/2012 11:34).
48
dgddddgdgdsggggagggsgsgsd
9993353388888 8¢88¢8¢8 88
283838323222 8838332333
——FPB Q1-12 —FPB Q2-12 —FPB Q3-12 ~——FPB Q4-12
—FTB Q1-12 —FTB Q2-12 ——FTB Q3-12 —FTB Q4-12
—FTB Q1-13 —FPB YR-12 ——FTB YR-12 ~——FTB YR-13

4.7 Caracterizagdo da negociagdo no OMIP e OTC (registado
e nao registado)

Energia (GWh)

Dez-11 Jan-12 Fev-12
OMIP (leildo+cont.) 2.696 3.032 2.689
OTC 16.730 22.955 25.015
OTC reg. OMIClear 3.882 2.008 2.548
OTC reg. MEFF Power 427 583 651
OTC néo regist. 12.420 20.364 21.817
Total mdo. a prazo (OMIP+OTC) 19.426 25.987 27.704

Energia (GWh)no OMIP e OTC (regist. e
néo regist.)

Fev-12

Jan-12

Dez-11

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000

OMIP (leildo+cont.) BOTC reg. OMIClear
=OTC reg. MEFF Power mOTC n&o regist.
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5. Mercado de contratacéo bilateral

5.1 Contratagéo bilateral fisica — Espanha 5.3 Contratagéo bilateral fisica — MIBEL
Espanha MIBEL
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VENDAS VENDAS
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© o o z %
8 S £ E S £ -5.000
& e g 5] o § § g g 3 g g
s ] 2 o e w 5 w B2 5
= o =4 [ = pas
2 o i & T = ©
3 b= I 2 =
I 5 i
8 2 @
o z
mVendas (GWh) Compras (GWh) EBalango (GWh) §
mVendas (GWh) Compras (GWh) mBalanco (GWh)

Valor total da contratagdo em Espanha (vendas):
" Fevereiro de 2012 — 12.978 GWh (43% do total de

Vendas)_ Vvendas _
= Janeiro de 2012 — 13.313 GWh.
Compras ]
Na contratacdo bilateral fisica correspondente ao més de

Fevereiro, apresentaram posicao liquida compradora: 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
- .
Ogrupo Endesa; mEndesa ®Gas Natural Fenosa " EDP Elberdrola “E.ON ®REN Trading = Outros
= O grupo Iberdrola;
® Os restantes agentes ndo integrados do mercado. No ambito do MIBEL, a contratagdo bilateral fisica representou

Na contratagdo bilateral fisica correspondente ao més de cerca de 13.683 GWh, dos quais 95% dizem respeito a
¢ P contratagdo bilateral fisica efetuada em Espanha e apenas 5% a

Fevereiro, apresentaram posi¢do liquida vendedora: contratacéo bilateral fisica efetuada em Portugal.
= O grupo Gas Natural Fenosa;
® O grupo Hidrocantébrico. MIBEL
5.2 Contratacao bilateral fisica — Portugal
39%
Portugal
800
VENDAS
600 mBilateral
0 -
400 61% fisico
Mercado
200 org.

200 No cdmputo geral, a contratagdo bilateral fisica representou, em
Fevereiro de 2012 no espago do MIBEL, cerca de 39% do volume
total de vendas no mercado (contratacdo bilateral fisica e em

-400
mercado organizado).
-600
COMPRAS
-800
= o © o 3 z 3 sl
5 n 8 g g S £ 5.4 Resultados dos Leildes CESUR
= s 153 i o
% " 2 g A 20 de Dezembro de 2011 foi celebrado o ultimo (17°) leildo de
x g contratagcdo de energia para fornecimento de Ultimo recurso
§ (CESUR). O 16° leiléo foi celebrado a 27 de Setembro de 2011.
mVendas (GWh) Compras (GWh) mBalango (GWh)

Valor total da contratagdo em Portugal (vendas):
= Fevereiro de 2012 — 705 GWh (15% do total de vendas).
= Janeiro de 2012 — 794 GWh.

Na contratacdo bilateral fisica correspondente ao més de
Fevereiro, todas as empresas apresentaram posigao liquida nula.
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6. Referéncias de Mercado
6.1 Mercados internacionais de energia eléctrica * Taxade variagdo TTF: -4% (01-09-11 / 29-02-12)
6.1.1 Preco nos mercados a vista (€/MWh) " Taxa de variacdo Henry Hub: -38% (01-09-11 / 29-02-12)
® Taxa de variagdo Zeebrugge: 2% (01-09-11 / 29-02-12)
e =  Taxa de variagio NBP: 6% (01-09-11 / 29-02-12)
350
300 6.2.3 Carvéo (indice McCloskey — EUR/Ton)
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Média de precos no mercado a vista (Fevereiro de 2012):
= Nordpool — 49,06 €/ MWh. Coal NWE McC Index
= Powernext (EPEX FR) — 82,45 €/ MWh. o
" Taxa de variagdo indice McCloskey: -20% (01-09-11 / 29-
= EEX (EPEX DE) - 54,92 €/ MWh. 02-12)
=  OMIE - 54,37 € MWh.

L . 6.3 Evolucédo dos mercados financeiros
6.1.2 Pregos de contratos similares aos negociados no OMIP

6.3.1 Cotacdo EUR/USD
Mar-12  Abr-12 Mai-12 Q2-12 Yr-13

M+1 M+2 M+3 Q+1 Y+1 1,50
Nordpool 35,50 34,00 33,18 34,18 41,60 1,45

EEX 45,12 44,74 43,66 44,70 52,99

1,35 — —
| oMP S35 420 w2 s w2 RN Vet

A% 7Y
Nota: Dados de negociagdo com data 29/02/2012 exceto Mar-12 do OMIP va—\/
(de 27/02/2012). 125
6.2 Mercados de energia primaria l~20: T
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