DATA: 1998-09-29

Assunto: Obrigac¢des com warrants — PPA

Na sequéncia de algumas questdes colocadas por entidades gestoras de fundos de
investimento mobiliério, a propdsito da possibilidade dos fundos de poupanca em
accOes poderem aceder a uma oferta publica de subscricdo de obrigacGes com
warrants reservada a accionistas, considera-se conveniente clarificar o
entendimento da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios nesta matéria.

Nestes termos, entende esta Comissdo que no ambito de uma subscricdo reservada
a accionistas podem as entidades gestoras subscrever, para os fundos de poupanca
em accdes que administrem, obriga¢bes com warrants, devendo contudo alienar
no prazo de seis meses a contar da data de subscricdo as correspondentes
obrigacoes.



