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1. GENERALIDADES

1.1.Quadro Normativo

A legislacdo nacional aplicavel a esta matéria inclui, para além do normativo contabilistico
competente e do Cdédigo das Sociedades Comerciais (adiante CSC), o Coédigo dos Valores
Mobiliarios (adiante Céd. VM)*, em conjugacdo com os Regulamentos da CMVM n.° 7/2001
(alterado pelos Regulamentos n.®s 11/2003, 10/2005 e 3/2006), n.° 4/2004 (alterado pelo
Regulamento n.© 10/2005, 3/2006 e 5/2006) e n.© 11/2005 e com a Instrugcédo n.© 4/2006.

Durante o ano de 2006 houve altera¢des significativas no Cédigo dos Valores Mobiliarios
decorrentes de transposicdes de Directivas Comunitarias. Assim, o Decreto-Lei n.© 52/2006 de
15 de Margo transpds as Directivas relativas ao abuso de informagdo privilegiada e a
manipulacdo de mercado e a Directiva dos prospectos enquanto o Decreto-Lei n.© 219/2006 de
2 de Novembro procedeu a transposi¢ao da Directiva das ofertas publicas de aquisigdo.

Decorrente destas transposicdes e para efeitos de informagédo a prestar ao mercado chama-se
a especial atengao para a nova redaccado dos artigos 20.° e 248.° e para 0s novos artigos 20.°-
A, 245.°-A, 248.°-A, 248.°-B e 248.°-C.

Cumpre salientar igualmente a alteracdo ao Cédigo das Sociedades Comerciais efectuada pelo
Decreto-Lei n.°© 76-A/2006 de 29 de Marco, com especial destague nos requisitos de
independéncia impostos e no regime de incompatibilidades que devem de ser observados pelos
titulares dos 6rgéaos sociais das sociedades emitentes. Esses requisitos estao previstos para a
Mesa da Assembleia Geral mas também de acordo com o modelo de governacéo, aos membros
do Conselho Fiscal, da Comissdo de Auditoria e do Conselho Geral e de Supervisao.

1.2.Aprovacao dos documentos de prestacao de contas

As sociedades com valores admitidos a negociacdo em mercado regulamentado tém o dever de
aprovacao, pelo 6rgdao competente, dos documentos de prestacdo de contas nos termos e
prazos legais estipulados pelo Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

= De acordo com o disposto nos artigos 65.° e 376.°© do CSC, o prazo para que 0s
documentos de prestacdo de contas sejam submetidos a apreciacdo do 6rgao
competente é, em regra, de trés meses a contar da data de encerramento do
exercicio anual. Caso o emitente deva apresentar contas consolidadas ou aplique o
método de equivaléncia patrimonial, aquele prazo é alargado para cinco meses a
contar da mesma data.

1.3.Convocatoérias de assembleias gerais

Nos termos do n.°© 1 do artigo 244.° e da alinea a) do n.° 2 do artigo 249.°, os emitentes com
valores mobiliarios admitidos a negocia¢do enviam a CMVM e a Euronext Lisbon a convocacao
das assembleias de titulares desses valores. Nos termos do n.© 2 do mencionado artigo 249.°,
0 publico deve ser informado imediatamente sobre a convocagdo de tais assembleias,
nomeadamente através da divulgacdo da convocatdria no modulo apropriado da extranet da
CMVM.

Além dos locais legalmente estabelecidos para a publicacdo das convocatérias, os emitentes de
accOes admitidas em mercado regulamentado deverdo ainda disponibiliza-las no sitio da
sociedade na Internet, conforme o estabelecido no artigo 3.°-A do Regulamento da CMVM n.°
7/2001.

! As disposicées legais citadas sem outra indicagdo respeitam ao Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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= Nos termos deste Regulamento, os emitentes devem disponibilizar no seu sitio na
Internet, em termos claramente identificados, as propostas apresentadas para
discussdo em assembleia geral (durante os 15 dias anteriores a mesma),
designadamente os documentos de prestacdo de contas, bem como as
convocatdrias para a mesma assembleia (durante os 30 dias anteriores a mesma).

= Adicionalmente, o texto da convocatdria deve mencionar que os documentos de
prestacdo de contas se encontram a disposicdo dos accionistas, para consulta, na
sede da sociedade bem como no seu sitio na Internet. O Presidente da Mesa da
Assembleia Geral deverda ser alertado deste facto, para proceder em conformidade.

1.4.Envio dos documentos de prestacdo de contas

Todos os documentos objecto de apreciacdo pelos accionistas devem ser enviados a CMVM e a
Euronext Lisbon logo que colocados a disposi¢cdo dos accionistas.

Os documentos ndo enviados nesta altura, bem como os que tenham sido alterados pelo 6rgéo
competente para a sua aprovagdo devem ser enviados a CMVM e a Euronext Lisbon o mais
tardar até ao momento da sua publicagcdo, como seja o0 caso do extracto de acta.

1.5.Forma de envio a CMVM

Aquando da sua colocacgéo a disposi¢do aos accionistas, os documentos de prestacdo de contas
devem ser preferencialmente enviados a CMVM através de correio electronico em ficheiro pdf,
para o endereco cmvm@cmvm.pt. Adicionalmente, os Relatdrios de Auditoria elaborados por
auditor registado na CMVM e da Certificagdo Legal das Contas devem ser também remetidos a
CMVM em suporte de papel e devidamente assinados.

1.6.Divulgacao dos resultados e informacao privilegiada

Considerando a nova redaccdo do artigo 248.°, a divulgacdo de resultados, por ser uma
informacgéo idénea para influenciar de maneira sensivel o preco dos valores mobiliarios, devera
sempre ser precedida de publicacdo de comunicado de informacéo privilegiada através dos
meios gerais, isto &, através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM e do sitio do
emitente na Internet.

A divulgacdo de resultados ou de outros factos respeitantes a actividade da empresa deve
respeitar o principio de igualdade de tratamento dos titulares de valores mobiliarios (artigo
15.°). Assim, a divulgacdo de resultados a analistas, a comunicagdo social ou a grupos
particulares de investidores ou a sua colocagéo nos relatérios e contas a disposicéo dos
accionistas, deve ser precedida de publicacdo de comunicado de informacéo privilegiada,
através dos meios gerais, isto é, através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM e do
sitio do emitente na Internet.

Importa ter sempre presente que os comunicados de informacdo privilegiada devem ser
imediatamente comunicados a CMVM, através da extranet, de acordo com a Instru¢cdo n.°
4/2006, apenas sendo possivel a sua divulgacdo por outros meios de comunicacgao,
nomeadamente por conferéncia de imprensa, apds a sua divulgacdo no sistema de difusdo de

informacao.

Antes da divulgacdo do comunicado devem as sociedades observar um dever de segredo
relativo ao conteddo dos mesmos. Verificando-se fugas de informacdo quanto ao comunicado a
divulgar, a sua difusdo deve ser antecipada com urgéncia, sem prejuizo de eventual
apuramento de responsabilidade decorrente da quebra da confidencialidade.
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O funcionamento automaéatico da extranet ndo prejudica os especiais cuidados que a
divulgacao de informacdao privilegiada deve merecer e que, actualmente, pode ocorrer
a qualquer hora.

Caso seja feita a divulgacdo antes da abertura da sessdo, a CMVM sugere que esta
ocorra com um periodo minimo de antecedéncia (indicativo de 15 minutos) de
modo a que as ofertas existentes no sistema de negociacdo da bolsa possam ser
alteradas caso os investidores entendam conveniente. Do mesmo modo, caso se
pretenda divulgar os resultados apds o encerramento da sessdo, deve ter-se em
atencdo que o periodo extraordinario de negociacdo apOds o encerramento da sessao
termina as 16h40.

Recorde-se que a divulgacdo de todo o tipo de comunicados (incluindo de informacéo
privilegiada) ocorre imediata e automaticamente desde que seja enviada via extranet.
No caso de nado ser possivel o recurso a este meio, deverao informar imediatamente a
CMVM sendo que o comunicado devera ser remetido excepcionalmente por correio
electrénico para o endereco factosrelevantes@urgente.cmmvm.pt ou fax devendo ser
guardado segredo até a sua divulgacdo (que ocorre durante o horario de
expediente da CMVM).

Chama-se a atencdo para o documento do CESR de referéncia CESR/05-178 b) de
Outubro onde foi aprovado um conjunto de recomendacdes sobre a utilizacdo pelas
empresas cotadas de indicadores de performance alternativos nos relatérios
financeiros, podendo este documento ser consultado em:
http://www.cmvm.pt/cooperacao_internacional/docs_cesr/20051103c.pdf

1.7.Publicacao de Contas

1.7.1. Elementos a publicar

Devem ser publicados os seguintes documentos de prestacdo de contas (n.°© 1 do artigo 245.°,
artigo 245.°-A, n.°© 1 do artigo 8.° do Regulamento n.°© 4/2004, Regulamentos n.°® 6/2002 e
n.° 7/2001, bem como o Regulamento n.°© 1606/2002 da Parlamento Europeu e do Conselho e
o0 Decreto-Lei n.°© 35/2005, de 17 de Fevereiro):

Relatorio de gestdo e proposta de aplicacdo de resultados;

Anexos ao relatdrio de gestdo (artigos 447.° e 448.° do CSC);

Demonstracdes financeiras e respectivos anexos;

Certificacao legal das contas;

Parecer do 6rgao de fiscalizacdo;

Lista dos titulares de participagdes qualificadas, com indicagdo do numero de
accOes detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada
nos termos do artigo 20.°;

Relatério sobre o Governo das Sociedades (Regulamento da CMVM n.© 7/2001 e
artigo 245.°-A);

Relatorio de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM elaborado por
Auditor registado na CMVM;

Extracto de acta.

Os emitentes de valores mobiliarios admitidos simultaneamente a negociacdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal e em mercado regulamentado situado ou a
funcionar noutro Estado Membro da Comunidade Europeia, devem prestar informacgfes

9 de Fevereiro de 2007 4/14




Envio e publicacdo dos documentos de prestacdo de contas anuais previstos no artigo 245.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios e artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.°© 4/2004.

equivalentes as que prestem aos mercados e as autoridades do outro Estado Membro (n.°© 2 do
artigo 244.°). Os emitentes de valores mobiliarios admitidos simultaneamente a negociagédo
em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal e em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Estado ndo pertencente a Comunidade Europeia, além de
informacgdes equivalentes aquelas a que se refere o paragrafo anterior, devem prestar as
informagdes adicionais que, sendo relevantes para a avaliagdo dos valores mobiliarios, sejam

obrigadas a prestar aos mercados e as autoridades daquele Estado (n.© 3 do art. 244.°).
1.7.2. Momento da publicacéo

Nos termos do n.© 1 do artigo 245.°, os documentos de prestagcdo de contas devem ser
publicados, logo que possivel e o mais tardar até 30 dias ap6s a sua aprovagao.

1.7.3. Locais de publicacao

Nos termos dos Regulamentos da CMVM n.© 4/2004 e n.© 7/2001 , bem como da Instrucdo n.°
4/2006, os emitentes de valores mobiliarios admitidos em mercado regulamentado publicam
obrigatoriamente os documentos de prestacdo de contas:

i) No sistema de difusdo de informacdo da CMVM; e

ii) No sitio do emitente na Internet.

= Adicionalmente e de forma voluntaria, os emitentes poderao publicar os mesmos
documentos em meio electréonico de divulgacdo de informacdo disponibilizado
pela entidade gestora de mercado ou em jornal de grande circulagcdo nacional,
tal como previsto nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 1.°© do Regulamento da
CMVM n.© 4/2004. Todavia, a publicacdo nesses meios ndo substitui a divulgacédo
no sistema de difusdo de informacdo da CMVM e no sitio do emitente.

= Recorda-se também que, nos termos do n.° 5 do artigo 1.° do referido
Regulamento, as informacfes comunicadas a CMVM para efeitos de divulgacado
devem ser simultaneamente enviadas a Euronext Lisbon.

= (Os documentos de prestacao de contas devem estar disponiveis no sitio do
emitente na Internet apés a sua aprovacao por um prazo ndo inferior a dois
anos.

A publicacdo no sistema de difusdo de informacdo da CMVM deve ser feita através do acesso
ao dominio da extranet da CMVM, num ficheiro Unico em formato pdf, para o maddulo
correspondente de acordo com o tipo de documento “Contas Anuais”.

Nos termos das Normas 7 e 8 da Instrucdo n.°© 4/2006, o envio de informacdo por correio
electronico para divulgacéo s6 € permitido em caso de falha temporaria do dominio extranet.
Assim, a CMVM adverte que s sera aceite o envio por correio electronico em situacdes
excepcionais e que deverdo ser imediatamente sanadas, sem prejuizo do apuramento de
responsabilidades pelo incumprimento da referida Instrucéo.

= De acordo com a Norma numero 5 da Instrucdo da CMVM n.° 4/2006, o nome do
ficheiro ndo pode conter espacos, acentuacbes e nenhum dos caracteres
(/;\*?’1.%&$#”), recomendando-se que contenha apenas o primeiro nome da
entidade. O titulo do documento devera obedecer as orientacdes transmitidas por esta
Comissao, ou seja, “«nome da entidade» - Exercicio de 2006”.

= Preferencialmente os documentos a publicar ndo devem conter quaisquer assinaturas.

1.7.4. Dispensa de publicacédo

As sociedades que desejarem publicar apenas uma das formas de prestacdo de informacao
anual (em base individual ou em base consolidada) devem solicitar a CMVM a respectiva
dispensa, ao abrigo do n.© 3 do artigo 250.°.
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O Codigo exige que as entidades solicitem a respectiva dispensa de forma prévia, resultando
desta exigéncia a necessidade de conhecer a decisdo de concessdao da mesma antes de se
proceder a publicagdo da informacdo em base consolidada ou individual (dependendo do seu
pedido).

A dispensa s6 pode ser concedida (e os prazos previstos no n.© 2 do artigo 250.° s6 sao
contados) na presenca de todos os elementos de elaboracdo obrigatérios e se a forma cuja
dispensa é solicitada ndo contiver elementos adicionais significativos.

" O pedido de dispensa deve ser requerido a CMVM em tempo oportuno para que a
informacao seja publicada no prazo legalmente previsto, sendo que este pedido nédo
suspende o decurso do prazo para publicagao.

A informacdo consolidada tem vindo a assumir um papel preponderante nos mercados
financeiros, sendo aquela que os investidores procuram conhecer e servir de base a tomada de
decisdes de investimento. Quando a CMVM é deparada com a solicitagcdo de dispensa de
publicacdo de uma das formas de divulgacdo das contas, privilegiard a dispensa de publicacéo
das contas individuais.

Deste modo, tendo em conta igualmente que as contas consolidadas sdo reportadas em
IAS/IFRS, no caso de solicitacdo de dispensa de publicacdo de uma das formas, a empresa
deve optar pela dispensa de contas individuais.

A eventual dispensa de publicacdo dos documentos de prestacao de contas n&o abrange:

)} 0 extracto de acta da assembleia geral anual relativa & aprovagado das contas e,
sendo o caso, a aplicacao de resultados;

i) a lista dos titulares de participacdes sociais qualificadas;

iii) 0s anexos ao relatério de gestdo previstos nos artigos 447.° e 448.° do CSC;

iv) a informacao sobre o Governo das Sociedades,

devendo estes elementos ser objecto de publicacdo conjuntamente com os documentos de
prestacédo de contas consolidadas, bem como fazer-se constar nos textos a publicar a seguinte
mencgao:

"A Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, ao abrigo do disposto no n.°© 3 do
artigo 250.°© do Caodigo dos Valores Mobiliarios, dispensou a publicacdo das contas
anuais individuais.

Os documentos de prestacdo de contas alvo desta dispensa encontram-se
disponiveis para consulta, juntamente com os restantes, na sede desta Sociedade,
de acordo com o estabelecido pelo Cédigo das Sociedades Comerciais”.

= A dispensa concedida ndo isenta a obrigacdo de disponibilizacdo dos referidos
elementos a qualquer accionista que os solicite, nos termos do CSC.

1.8.Adiamento ou ndo da aprovacgdo das contas

Deve ser imediatamente comunicado a CMVM o adiamento da deliberacdo de aprovacao de
contas ou a ndo aprovacao daquelas pelo 6rgdo competente, com a indicacdo da data em que
se procedera a deliberacdo no caso de adiamento.

1.9.Aprovacao das contas com alteracoes

Existindo divergéncias entre os documentos de prestacdo de contas aprovados e o0s
apresentados para aprovacdo, o 6rgdo de administragdo da entidade emitente deve elaborar
nota explicativa das alteracdes verificadas, que devera ser publicada juntamente com os
restantes elementos de prestacao de contas, para além de remetidos a CMVM.
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2. ESPECIALIDADES
2.1.Documento de consolidacdo da informacgéo anual

O artigo 248.°-C consagrou um novo dever de informacdo para os emitentes de valores
mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, consubstanciado na
divulgagédo pelo menos uma vez por ano de um documento que contenha ou facga referéncia a
informacgao publicada ou disponibilizada ao publico no periodo de 12 meses antecedente.

O documento obedece ao disposto no Regulamento (CE) n.© 809/2004 da Comisséo, de 29 de
Abril e deve ser publicado no prazo de 20 dias Uteis ap6s a publicagdo das demonstracdes
financeiras anuais.

Esta obrigacdo ndo se aplica aos emitentes de valores mobiliarios ndo representativos de
capital social cujo valor nominal unitario ascenda a pelo menos €50.000.

= O documento deve conter a informacdo divulgada pelo emitente no periodo de 12
meses que se considera corresponder ao periodo do exercicio econémico.

= O prazo de 20 dias Uteis apds a publicagdo das demonstracfes financeiras anuais
corresponde a data limite para a disponibilizacdo ao publico do documento de
consolidacdo da informacao anual.

A CMVM disponibilizou um novo tipo de comunicado na extranet denominado “Sintese Anual de
Informacgdo Publicada” onde os emitentes com valores mobiliarios admitidos em mercado
regulamentado deverdo proceder aquela divulgacéo.

2.2.Transacc¢Oes de acgles proprias

Sendo o Relatério de Gestdo um documento que acompanha as demonstracdes financeiras e
0s respectivos anexos, deve incluir informacdo sobre transac¢cfes de accbes proprias nos
termos estabelecidos no artigo 66.° do CSC.

Refere-se que deverao ser apresentados todos os elementos contemplados na alinea d) do n.°©
5 do artigo 66.° do CSC, designadamente:

i) a indicagcdo do numero de ac¢des proprias adquiridas ou alienadas no periodo em
causa;

ii) 0s motivos desses actos e o respectivo preco;

iii) o numero de acg¢bes proprias detidas no final do periodo de referéncia.

® Nos termos do n.© 1 do artigo 325.°-A do CSC, consideram-se ainda acc¢des
proprias da sociedade dominante, aquelas que tiverem sido adquiridas ou
detidas por uma sociedade daquela dependente, directa ou indirectamente,
nos termos do artigo 486.° do mesmo Coédigo. Por conseguinte, a informacéo
a prestar no ambito do Relatério de Gestdo deve expressamente indicar as
transac¢cdes sobre valores mobiliarios préoprios e o respectivo saldo final,
ainda que sejam feitas por sociedades dependentes, indicando
expressamente tal facto.

= A informacdo supra referida devera ser identificada separadamente de
qualquer outro montante que seja contabilisticamente considerado como
accles proprias, designadamente de outros casos que resultem da aplicacdo
das IAS 32 e IAS 39.

A autorizacdo de transaccdo de accbBes proprias, deliberada em assembleia geral, podera
configurar um programa de recompra (share buyback) nos termos do Regulamento n.°
2273/2003 da Comisséo de 22 de Dezembro.
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= Assim, adverte-se que caso a assembleia geral delibere sobre transaccdes de accdes
proprias, devem ser divulgados os elementos exigidos no referido Regulamento
Comunitario, nomeadamente o objectivo das transac¢bes, o contravalor maximo, o
numero maximo de ac¢des a adquirir e o prazo da autorizagdo.

= A comunicacdo a CMVM das transaccdes de accles proprias da emitente devera ser
efectuada via extranet, conforme o preceituado na Norma 14 da Instrucdo n.°
4/2006.

2.3.Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM versus
Certificacdo Legal das Contas

Nada obsta que a Certificacdo Legal das Contas e o Relatéorio de Auditoria elaborado por
auditor registado na CMVM sejam apresentados num documento Unico, se cumulativamente:

)} o documento for intitulado “Certificacdo Legal das Contas e Relatério de
Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM”;

i) o documento satisfizer os requisitos mais exigentes para o relatério de auditoria
previsto no Cdéd. VM, bem como no Regulamento da CMVM n.° 6/2000, e na
Directriz da Revisao/Auditoria (DRA) 701 da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, aplicando-se os prazos mais restritos de envio a CMVM da Certificagéo
Legal das Contas;

iii) tiver todas as mencdes referidas no anexo a referida DRA 701 previstas para o
documento unificado, nomeadamente a mencao da responsabilidade do auditor.

De referir que, nos casos em que os documentos de prestagcdo de contas néo sejam
integralmente aprovados, o Relatério de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM
devera ser elaborado autonomamente. No entanto, se houver lugar ao reinicio do processo de
prestacdo de contas com uma nova emissao de Certificacdo Legal das Contas e do parecer do
6rgéo de fiscalizacdo, o Relatdrio de Auditoria elaborado por auditor registado na CMVM podera
ser consubstanciado num s6 documento conjuntamente com a nova Certificacdo Legal das
Contas. O mesmo devera fazer referéncia aos novos documentos sobre os quais incide a
opiniao do auditor/revisor.

2.4 .Fiscalizagcdo do cumprimento das normas contabilisticas

A CMVM continuard a tomar medidas de fiscalizagdo e de transparéncia relativamente a
relatérios que merecam a emissdo de opinido de Auditor com reservas ou a emissdo de opinido
adversa.

Se o relatério e contas anuais nao fornecerem uma imagem exacta do patrimoénio, da situacédo
financeira e dos resultados da sociedade, a CMVM poder& ordenar a publicacdo de informacgdes
complementares (n.° 4 do artigo 245.°).

Caso existam reservas nos relatorios de auditoria elaborados por auditor registado na CMVM e
enquanto ndo sejam sanadas, qualquer divulgacdo (escrita ou verbal) dos resultados da
sociedade, em termos individuais ou consolidados, deve ser acompanhada de uma referéncia
as mesmas, para assegurar a integridade da informacéo transmitida. Reitere-se porém que,
desde a entrada em vigor das IAS/IFRS, néo é possivel a manutencdo de reservas de opiniao,
sob pena dos emitentes estarem a violar as proprias normas de relato financeiro, nos termos
do Regulamento n® 1606/2002, de 19 de Julho.

2.5.Normas Internacionais de Contabilidade (1AS/IFRS)

De acordo com o disposto no Regulamento n® 1606/2002, de 19 de Julho, do Parlamento e do
Conselho Europeu, as empresas com valores mobiliarios admitidos em mercado regulamentado
sdo obrigadas a apresentar as demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as
Internacional Financial Reporting Standards (IFRS).
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Na analise as demonstragdes financeiras anuais de 2005 e sua concordancia com as IFRS, a
CMVM vem alertar para algumas disposi¢cdes das referidas normas que merecem redobrada
atencdo, no ambito da respectiva aplicacéo.

Pretende-se desta forma direccionar as entidades emitentes para as areas que deverao ser
enfatizadas com o objectivo de assegurar a qualidade da informacao a divulgar ao mercado e a
protecc¢éo dos investidores.

IAS 1 — Apresentacdo de demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras preparadas pelas empresas deverdo conter uma indicagao
expressa sobre o nivel de arredondamento utilizado nas quantias apresentadas nas
demonstracdes financeiras (IAS 1 paragrafo 46 e)), identificando se as demonstracdes
financeiras abrangem a empresa individual ou um grupo de empresas (IAS 1 paragrafo 46 b)).

De acordo com o estabelecido no paragrafo 103 a) da IAS 1, as notas devem apresentar
informacdo acerca das bases de preparacdo das demonstracfes financeiras e das politicas
contabilisticas especificas usadas efectivamente pela empresa na preparacdo das suas
demonstracdes financeiras e devidamente adaptadas ao contexto onde cada entidade se
insere, sendo igualmente relevante o que nesta matéria é disposto pela IAS 8.

A empresa deve divulgar (i) no resumo das politicas contabilisticas significativas ou outras
notas, os julgamentos efectuados pelo “management” no processo de aplicacdo das politicas
seguidas pela empresa que tenham significado nos montantes reconhecidos nas
demonstracdes financeiras e (ii) os principais pressupostos respeitantes ao futuro e outras
principais fontes de incerteza das estimativas a data do balanco, que tenham um risco
significativo de causar um ajustamento material nos valores de activos e passivos no proximo
exercicio (IAS 1, paragrafos 113 e 116).

As notas deverdo ser apresentadas de forma consistente e organizada, devendo existir
referéncias cruzadas entre os itens apresentados nas demonstracgfes financeiras e as
informacdes relacionadas constantes nas notas (IAS 1 paragrafo 104).

Uma empresa nao deve apresentar itens de rendimento e de gasto como itens extraordinarios,
(IAS 1, paragrafo 85), ou utilizar qualquer expressdo similar igualmente indutor desse
significado, quer nas demonstragfes financeiras, quer nas notas que acompanham as mesmas.

Na analise efectuada as demonstragdes financeiras respeitantes ao exercicio de 2005,
verificou-se ainda que existem entidades que incluem, na face da demonstracéo de resultados,
alguns indicadores operacionais (EBIT, EBITDA, etc). Neste ambito, e com o objectivo de
uniformizar os procedimentos adoptados, alerta-se para a necessidade de indicar
explicitamente as rubricas que sdo excluidas e/ou incluidas nesta andlise, permitido deste
modo a comparabilidade fidedigna entre entidades e sectores de actividades. Torna-se
igualmente relevante, a propdsito deste tema, a recomendacgdo emitida pelo CESR, referéncia
CESR/05-178 b) de Outubro, e disponivel em:

http://www.cmvm.pt/cooperacao_internacional/docs_cesr/20051103c.pdf

IAS 8 — Politicas contabilisticas, alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros

De forma a cumprir com o estabelecido no IAS 8 (paragrafos 30 e 31), quando a empresa nao
aplicou uma nova norma ou interpretacado ja emitida mas que ainda nédo se encontra em vigor,
devera divulgar este facto, bem como informacdo conhecida ou razoavelmente calculavel,
relevante para avaliar o possivel impacto da aplicagdo da norma ou interpretacdo nas
demonstracdes financeiras da empresa. Existem ainda outras situagces em que as normas nao
lidam especificamente com a transac¢ao que se pretende contabilizar, sendo necessario aplicar
os procedimentos previstos no n.°© 10 da IAS 8 (como sucede, a titulo de exemplo, com o
tratamento das concessdes ou dos direitos de polui¢do).

Neste ambito, chama-se a atencdo para a aplicacdo da IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
divulgacdo de informacbes, de aplicagdo obrigatdoria para os exercicios com inicio ou
posteriores a 1 de Janeiro de 2007, que representara um complemento dos requisitos de
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informacéo a divulgar relativamente aos instrumentos financeiros ja exigidos actualmente pela
IAS 32, e que a empresa devera cumprir com 0 maximo rigor.

Para um correcta compreensao e transparéncia da posi¢ao financeira e dos resultados das
operacgdes e fluxos de caixa, € fundamental proporcionar aos investidores um conhecimento
completo e cabal das opg¢bes tomadas.

IAS 12 — Impostos sobre o rendimento

O paragrafo 81 c) desta norma vem exigir a explicacdo para a relacdo entre o gasto de
impostos e o lucro contabilistico, mediante a apresentagdo de uma ou ambas das seguintes
formas (i) reconciliacdo numérica entre a taxa nominal de imposto e a taxa efectiva e (ii)
reconciliagdo entre o gasto de imposto e o valor obtido pela multiplicacdo da taxa de imposto
aplicavel ao lucro contabilistico.

Relembra-se ainda que de acordo com o paragrafo 82 da IAS 12, a empresa deve divulgar o
montante de cada activo por imposto diferido e a natureza das provas que suportam o seu
reconhecimento.

IAS 14 — Relato por segmentos/ IFRS 5 — Activos ndo correntes detidos para venda e
unidades operacionais descontinuadas

Conforme preconizado pela IFRS 5, paragrafo 30, uma entidade deve divulgar informacao que
permita aos utilizadores das demonstragfes financeiras avaliar os impactos financeiros das
unidades operacionais descontinuadas e das aliena¢des de activos ndo correntes, ou grupos de
activos a alienar.

Assim, e com vista a garantir o cumprimento do estabelecido no paragrafo 52 da IAS 14, a
empresa deveré divulgar o resultado de cada segmento identificado, apresentando o resultado
das operagbes em continuacdo separadamente do resultado das unidades operacionais
descontinuadas ou que se prevejam vir a ser descontinuadas num futuro proximo.

IAS 19 — Beneficios dos empregados

No ambito desta norma, realca-se o preconizado nos paragrafos 72 a 82, que definem que os
pressupostos utilizados pela empresa devem ser as melhores estimativas do custo da empresa
proporcionar aos seus empregados beneficios pds-emprego, devendo pois ser determinados
em funcdo das caracteristicas da populagdo em causa e consistentes com os utilizados em
periodos anteriores. A empresa fica ainda obrigada a apresentar explicacbes para alteracdes
ocorridas nos pressupostos utilizados.

Do referido acima, conclui-se ser essencial que os pressupostos utilizados sejam apresentados
de forma clara e precisa, devendo estes representar com coeréncia a realidade da organizacao.

IAS 24 — Divulgacado de partes relacionadas

O cumprimento rigoroso desta norma reverte-se de particular importancia, tendo em conta o
seu efeito preventivo de fraudes ou de transmissdes entre partes relacionadas em termos
equivalentes aos das transac¢cfes em que ndo existe relacionamento entre as partes. Torna-se
pois essencial, a fundamentacdo da analise do pre¢co de mercado praticado nas transacc¢oes
efectuadas entre partes relacionadas.

De acordo com o estabelecido nos paragrafos 12 e 13 da IAS 24, a empresa devera divulgar
todas as partes relacionadas, independentemente de terem ocorrido transac¢es ou ndo com
as mesmas, permitindo assim aos leitores das demonstracdes financeiras ter uma visao
apropriada das relagdes entre entidade e as partes relacionadas.

Ainda no ambito do IAS 24 (paragrafo 16) recorda-se que a empresa devera divulgar a
remuneracdo do pessoal chave da geréncia, sendo este um conceito mais alargado que o
subjacente ao relatério do governo das sociedades (Orgéos Sociais), alinhando com o conceito
previsto no n.© 3 do artigo 248.°-B. A informacdo a divulgar compreende nao s6 o valor total
daquelas remunerac¢fes, mas o valor individual para cada uma das categorias indicadas no
paragrafo da norma ja referido: (i) beneficios de empregados de curto prazo, (ii) beneficios
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poés-emprego, (iii) outros beneficios de longo prazo, (iv) beneficios de cessacdo de emprego e
(v) pagamentos com base em accbes. De notar ainda, que o conceito inerente a esta
informacdo é o conceito econémico, tal como é defendido na IAS 28 paragrafo 2, pelo que o
montante das remuneracgdes a divulgar devera incluir a totalidade das remuneracdes auferidas
pelo pessoal chave da geréncia dentro do perimetro de consolidagdo e ndo apenas o0 montante
de remuneragfes dos 6rgéos de gestdo da sociedade-maéae.

IAS 32/39 — Instrumentos financeiros

No ambito das exigéncias estabelecidas por estas normas (paragrafo 92 da IAS 32), alerta-se
para o facto de o seu cumprimento integral implicar que a empresa inclua nas notas anexas as
suas demonstragbes financeiras uma descricdo detalhada dos métodos utilizados na
determinacdo do justo valor de activos e passivos financeiros, que deverdo cumprir com o
estabelecido nos paragrafos 48, 49 e AG69 a AG82 do Apéndice A ambos da IAS 39.

No mesmo ambito, a empresa devera incluir nas suas notas as demonstracdes financeiras uma
descricdo especifica, e ndo apenas em termos gerais, das metodologias utilizadas para o
apuramento da imparidade (paragrafo 94 i) j) da IAS 32) e andlise do risco de crédito
(paragrafo 76 da IAS 32).

Chama-se ainda a atencédo para a necessidade de existir um maior rigor na aplicacdo do
meétodo do custo histdrico amortizado na avaliagdo de activos, mediante a aplicacdo do método
da taxa efectiva, conforme preconizado nos paragrafos AG5 a AG8 do Apéndice A da IAS 39.

I1AS 36 — Imparidade de Activos

A entidade devera descrever os pressupostos e métodos subjacentes ao reconhecimento e
mensuracdo dos activos ndo financeiros que se encontram escriturados nas demonstracdes
financeiras, devendo enunciar as situacfes em que tal avaliacdo foi resultado de relatorios
elaborados por entidades externas (como por exemplo imoéveis), na regularidade que a norma
exige.

No ambito da IAS 36 realca-se a necessidade de descrever os métodos e pressupostos
aplicados na determinacdo de imparidades reconhecidas e revertidas, bem como a justificacéo
para 0os casos em que o0s activos se encontram reconhecidos ao seu valor escriturado
(“carrying amount”), ndo tendo sido por isso reconhecida qualquer imparidade, em
conformidade com o disposto nos paragrafos 7 a 17 da IAS 36.

IAS 37 — Provisfes, Passivos contingentes e Activos contingentes

De acordo com a IAS 37 a empresa deve reconhecer uma provisdo quando, e apenas quando
(i) a empresa tenha uma obrigacdo presente como resultado de um evento passado, (ii) seja
provavel um exfluxo futuro de recursos para liquidar essa obrigacdo e (iii) e esta obrigacdo
possa ser estimada com fiabilidade.

Neste ambito, e cumprindo com o estabelecido no paragrafo 85 a empresa deve divulgar para
cada classe de provisao: (i) uma descricdo da natureza da obrigacdo e do momento em que
sdo esperados exfluxos de beneficios econémicos futuros, (ii) qualquer incerteza acerca do
montante ou momento de ocorréncia dos exfluxos futuros, devendo ainda a empresa divulgar
0s principais pressupostos considerados com respeito a acontecimentos futuros e (iii) a quantia
de um eventual reembolso esperado e a quantia de um activo reconhecido com base nessa
expectativa.

IFRS 3 — Concentracdes de actividades empresariais

Alerta-se no ambito desta norma para as exigéncias de divulgacdo estabelecidas no paragrafo
66 e seguintes por parte da entidade adquirente. De acordo com os mesmos, a entidade deve
divulgar informacgéo que permita ao utilizador das demonstracfes financeiras compreender a
natureza e impactos financeiros das concentracdes de actividades empresariais que tenham
sido efectuadas.

A informacdo devera pois permitir perceber com exactiddo os impactos da aplicacdo desta
norma.
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Adicionalmente, é estabelecido no paragrafo 67 alinea e), que a entidade adquirente deve
divulgar as quantias reconhecidas a data de aquisicdo para cada classe de activo, passivo e
passivos contingentes.

Para garantir o cumprimento da alinea h) do mesmo paragrafo, a empresa adquirente tera
também que efectuar uma descricdo dos activos intangiveis ndo reconhecidos separadamente
do goodwill e apresentar uma explicacdo para a impossibilidade de medir com fiabilidade o
justo valor desses activos.

2.6.Lista de Participacfes Qualificadas

Por forma a que a informacgado seja completa e esclarecedora, as entidades emitentes devem
indicar as participagOes directas e as participacfes que, ndo decorrendo da titularidade directa
de acc¢des, lhes sdo imputaveis, nos termos do artigo 20.°. Esta apresentacdo deve distinguir
as participacdes directas das participacfes de entidades que com o participante se encontre
em algumas das situac¢des previstas no artigo 20.° (indicando expressamente o nimero de
accOes detidas e a percentagem de direitos de voto bem como a soma global daquelas que Ihe
sdo imputaveis).

Nos termos do n.° 3 do artigo 16.° a comunicacdo de participacbes qualificadas deve
identificar toda a cadeia de entidades a quem a participacdo qualificada deve ser imputada nos
termos do n.° 1 do artigo 20.°, independentemente da lei a que se encontrem sujeitas.

= Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 219/2006 de 2 de Novembro, foram
introduzidas importantes modificacbes ao artigo 20.°, bem como a introducdo de um
novo artigo 20.°-A, nomeadamente uma alteracdo no calculo de imputacdo dos
direitos de voto com relevancia para a determinacgédo dos limiares de controlo.

Apresenta-se de seguida um quadro indicativo, ndo invalidando outras formas de apresentacao
que possam transmitir o mesmo grau de informacéo:

N.° de %o 7o
Accionista X e Capital | Direitos
accdes .
Social de voto
Directamente XXX % %
Através da Sociedade Y (dominada pelo accionista XXX % %
X)
Atra}ves do Membro do 6rgédo de administracdo da XX % %
Sociedade Y
Através da Sociedade Z dominada por um
membro W do o6rgdo de administracdo da XXX % %
Sociedade Y
Outra eventual imputacgéo (indicando a sua fonte) XXX % %
Total imputavel XXX % %

2.7.Suspensao da negociacao

A suspensdo da negociacdo em bolsa ndo exonera a entidade, durante o periodo da
suspensao, de dar cumprimento as obrigacdes previstas nos artigos 244.°© e seguintes,
conforme o disposto no n.© 3 do artigo 209.°.

2.8.Sancdes

As violacbes dos deveres de aprovacdo, envio e publicacdo estdo sujeitas a coimas que podem
atingir €2.500.000, nos termos dos artigos 388.°, 389.° e 394.°, todos do Cod. VM. O mesmo
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Cédigo prevé ainda sancgdes acessorias, de entre as quais se destaca a publicagdo da sanc¢ao
aplicada pela prética da contra-ordenacgao (artigo 404.°).

2.9.Artigo 35.° do Codigo das Sociedades Comerciais

O Decreto-Lei n.© 19/2005 de 18 de Janeiro, veio alterar o artigo 35.° do CSC e produz efeitos
desde o dia 31 de Dezembro de 2004. Na redaccdo agora em vigor deste preceito, sempre que
resulte das contas do exercicio ou contas intercalares, ou sempre que existam fundadas razdes
para admitir que esteja perdido metade do capital social, a gestdo da sociedade deve convocar
de imediato uma assembleia geral para informar os accionistas dessa situacdo e tomar as
medidas julgadas convenientes, nomeadamente:

)} a dissolucéo da sociedade;

i) a reducdo do capital social para montante ndo inferior ao capital proprio da
sociedade;

iii) a realizacdo de aumento de capital.

Nos termos do n.© 2 do artigo 171.° do CSC, com a redaccdo dada pelo Decreto-Lei n.©
19/2005 de 18 de Janeiro, a mesma informacdo deve ser expressamente mencionada em
qualquer acto externo da sociedade enquanto subsistir a perda de capital nos termos do artigo
35.°0.

A Administracdo deve ainda informar imediatamente a CMVM e o mercado de qualquer decisao
para apresentacdo em Assembleia Geral quanto as propostas a que se refere o artigo 35.° do
CSC.

= Embora a actual redaccdo do artigo 35.° tenha afastado a dissolucdo imediata da
sociedade, a CMVM considera que o mercado deve ser imediatamente informado caso
0 emitente constate que a sua situacdo econdmico-financeira se enquadra neste
artigo.

= A informacdo ao mercado devera ser encarada como Informacao privilegiada, tal
como estabelecido no artigo 248.° e pode assumir a forma da prépria
convocatoria de Assembleia Geral, devendo incluir as medidas preconizadas para
sanar a situacao.

= As mencdes obrigatorias previstas no artigo 171.°© do CSC deverdo fazer referéncia
expressa ao montante do capital proprio segundo o uUltimo balanco aprovado, sempre
que este for inferior a metade do capital social.

2.10. Governo das Sociedades

Tendo em consideragdo o Regulamento da CMVM n.© 7/2001, bem como o novo artigo 245.°-
A, os emitentes de ac¢bBes admitidas & negociagcdo em mercado regulamentado, sujeitos a lei
pessoal portuguesa, estdo obrigados a publicar informagdo sobre as praticas de governo
societéario elaborado de acordo com o Anexo ao referido Regulamento. Essa informacdo pode
ser apresentada em capitulo incluido no relatério anual de gestdo ou em anexo a este
relatorio.

A CMVM entende conveniente a disponibilizacdo do relatério integral do Governo das
Sociedades em maédulo auténomo do sistema de difusdo de informacao, divulgacdo esta que
devera ocorrer via extranet simultaneamente com as publicacbes obrigatérias das contas
anuais.

= Alerta-se que, a sociedade deve mencionar de forma clara e explicita, no Capitulo O
do relatério, as Recomendacdes da CMVM, que sofreram uma revisdo em Novembro
de 2005, sobre o Governo das Sociedades ndo adoptadas, indicando os motivos
subjacentes ao ndo acolhimento dessas Recomendacdes.
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= O relatério sobre o Governo das Sociedades deve discriminar os administradores nao
executivos considerados independentes, nos termos do n.°© 2 do artigo 1.° do
Regulamento n.© 7/2001 . O Orgdo de Administracdo deve ainda ajuizar, em termos
fundamentados, da independéncia dos seus membros perante outras circunstancias
concretas a eles atinentes.

= Na remuneracdo anual paga ao auditor devera ser discriminada a percentagem afecta
aos diversos servicos, nomeadamente os referidos no n.© 10 do Capitulo I do Anexo
ao Regulamento n.© 7/2001. O montante da remuneracao inclui aquela que for paga
ao auditor bem como a outras pessoas singulares ou colectivas pertencentes a mesma
rede. Se o auditor prestar servicos de consultoria fiscal ou outros servicos que néo
revisdo legal de contas deve ser feita uma descricdo dos meios de salvaguarda da
independéncia do auditor.

Com as alteragdes ao C6d.VM, impostas pelo Decreto-Lei n.© 52/2006, entrou em vigor o
artigo 248.° -B que exige que os dirigentes de um emitente ou de sociedade que o domine,
bem como as pessoas com aqueles estreitamente relacionadas, informem a CMVM, no prazo
de cinco dias Uteis sobre todas as transaccOes efectuadas por conta proépria, de terceiros ou
por estes por conta daqueles, relativas as ac¢cfes daquele emitente ou aos instrumentos
financeiros com estas relacionados. De acordo com artigo 3.°© do Regulamento da CMVM n.°
7/2001, as comunicacdes sdo efectuadas quando o valor das transacc¢des atinja os €5.000 ao
longo de 12 meses.

Lembramos ainda que o0s emitentes de acg¢des admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado devem enviar a CMVM informacgéo relativa a planos de atribuicdo de accles
e/ou de opgbes de compra de accdes a trabalhadores e/ou a membros do 6rgdo de
administracdo, nos 7 dias posteriores a respectiva aprovacgao.

= A comunicacdo a CMVM das transaccbes de accdes da emitente efectuadas por
membros do seu o6rgao social devera ser efectuada via extranet, conforme o
preconizado na Norma 15 da Instrucao n.© 4/2006.

= As transaccoes de accdes da sociedade efectuadas por outros dirigentes deverdo ser
comunicadas a entidade emitente para que esta proceda a sua comunicagcdo a CMVM,
via extranet, conforme o preconizado na referida Norma 15 da Instrucao n.° 4/2006.

9 de Fevereiro de 2007 14/ 14



