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1. GENERALIDADES

1.1. Quadro Normativo

A legislacdo nacional aplicavel a esta matéria inclui, para além do normativo contabilistico
competente e do Cdédigo das Sociedades Comerciais (adiante CSC), o Cdédigo dos Valores
Mobiliarios (adiante Céd. VM)1, em conjugacdo com os Regulamentos da CMVM n.° 7/2001
(alterado pelos Regulamentos numeros 11/2003, _ 10/2005 e 3/2006), n.© 4/2004 (alterado
pelo Regulamento n.© 10/2005 e 3/2006) e n.© 11/2005 e com a Instrucdo n.° 4/2006.

Chama-se a atencado, igualmente, para o Decreto-Lei n.© 52/2006 de 15 de Marco que
procedeu a alteracdes do Cod. VM, e da correspondente Declaracdo de Rectificacdo n.°
21/2006 de 30 de Marc¢o, bem como, o Regulamento da CMVM n.© 3/2006 que alterou a
regulamentacéo referente as ofertas e admissfes, aos deveres de comunicacdo de transacc¢des
efectuadas pelos dirigentes dos emitentes e em especial quanto a eliminagdo da exigéncia do
relatério do auditor para as contas semestrais. No entanto o relatério do auditor, nos termos
do n.© 3 do artigo 8.° do Céd. VM, deve ser incluido nos documentos de prestacdo de contas
caso as informacgdes financeiras tenham sido sujeitas a auditoria ou a revisdo limitada e, caso
ndo o tenham sido, deve ser declarado tal facto.

1.2. Envio dos documentos de prestacdo de contas

De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 244.° e no artigo 9.°© do Regulamento da CMVM
n.° 4/2004, com as altera¢gbes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.© 10/2005 e
3/2006, devem ser enviados a CMVM e a Euronext Lisbon, até ao momento da sua publicacéo,
0s seguintes documentos:

- Relatério de gestéao;

- Indicacdo do numero de valores mobiliarios emitidos pela sociedade e por
sociedades com as quais esteja em relacdo de dominio ou de grupo detidos por
titulares dos 6rgaos sociais, e todas as aquisicdes, oneragbes ou transmissdes
durante o periodo considerado;

- Os elementos minimos previstos na IAS 34 — relato financeiro intercalar, os
quais devem ser elaborados de acordo com a referida norma, para a informacéo
financeira preparada de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade;
ou

- O balanco e demonstracdo de resultados e respectivos anexos, para a
informacéo financeira preparada de acordo com outras normas contabilisticas;

- Lista dos titulares de participacdes qualificadas, com indicagdo do numero de
accOes detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada
nos termos do artigo 20.°;

1 As disposicdes legais citadas sem outra indicagéo respeitam ao Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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= Apesar da eliminagdo da exigéncia do relatdrio do auditor para as contas semestrais
preconizada pelo Regulamento da CMVM n.© 3/2006 que alterou o artigo n.°© 9 do
Regulamento da CMVM n.°© 4/2004, nos casos em que essas contas tenham sido
sujeitas a auditoria ou a revisao limitada, esse relatério deve ser incluido nos
documentos de prestacdo de contas e nos casos em gue nao exista, deve ser
declarado tal facto, conforme o n.© 3 do artigo 8.° do Céd. VM.

1.3. Forma de envio a CMVM

Os documentos de prestacdo de contas devem ser preferencialmente enviados a
CMVM através de correio electronico em ficheiro pdf, para o endereco
cmvm@cmvm.pt. Adicionalmente, caso existam, os originais dos relatorios elaborados
por auditor registado na CMVM devem ser também remetidos a CMVM em suporte de
papel e devidamente assinados.

1.4. Publicacado de Contas
1.4.1. Momento da publicacéo

Os documentos de prestacdo de prestacdo de informacao semestral devem ser publicados até
3 meses apo6s o termo do 1.° semestre do exercicio.

1.4.2. Locais de publicacao

Nos termos dos Regulamentos da CMVM n.© 4/2004, bem como da Instrucdo n.° 4/2006, os
emitentes de valores mobiliarios admitidos em mercado regulamentado publicam
obrigatoriamente os documentos de prestacdo de contas:

i) no sistema de difusédo de informac¢éo da CMVM; e

ii) no sitio do emitente na Internet.

= Adicionalmente e de forma voluntéaria, os emitentes poderéo publicar os mesmos
documentos em meio electrénico de divulgacdo de informacdo disponibilizado
pela entidade gestora de mercado ou em jornal de grande circulacdo nacional,
tal como previsto nas alineas a) e b) do n.© 1 do artigo 1.°© do Regulamento da
CMVM n.° 4/2004. Todavia, a publicacdo nesses meios ndo substitui a divulgacdo
no sistema de difusdo de informacédo da CMVM e no sitio do emitente.

= Recorda-se também que, nos termos do n.© 5 do artigo 1.° do referido
Regulamento, as informacdes comunicadas a CMVM para efeitos de divulgacéo
devem ser simultaneamente enviadas a Euronext Lisbon.

= Os documentos de prestacao de contas devem estar disponiveis no sitio do
emitente na Internet por um prazo nédo inferior a dois anos.

A publicacdo no sistema de difusdo de informacao da CMVM deve ser feita através do acesso
ao dominio da extranet da CMVM, num ficheiro Unico em formato pdf, para o moddulo
correspondente de acordo com o tipo de documento “Contas Semestrais”.

Nos termos das Normas 7 e 8 da Instrucdo n.© 4/2006, o envio de informacdo por correio
electrénico para divulgacao s6 € permitido em caso de falha temporaria do dominio extranet.
Assim, a CMVM adverte que s6 serd aceite o envio por correio electronico em situagdes
excepcionais e que deverdo ser imediatamente sanadas, sem prejuizo do apuramento de
responsabilidades pelo incumprimento da referida Instrucéo.
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= De acordo com a Norma nudmero 5 da Instrucdo da CMVM n.© 4/2006, o nome do
ficheiro nao pode conter espacos, acentuacdes e nenhum dos caracteres
(/;\*?'1.%&%$#”), recomendando-se que contenha apenas o primeiro nome da
entidade. O titulo do documento devera obedecer as orientacdes transmitidas por esta
Comisséo, ou seja, “«nome da entidade» - 1.© Semestre de 2006”;

= Preferencialmente os documentos a publicar ndo devem conter quaisquer assinaturas.

1.4.3. Segmentos Next Economy e Next prime

O cumprimento de outras instru¢cdes, nomeadamente as definidas pela Euronext Lisbon, para
adesdo aos segmentos Next Economy e Next Prime, ndo invalida o estrito cumprimento do n.°
1 do artigo 246.° no tocante a elaboracdo e aos prazos de publicacdo do conteddo minimo
obrigatério da informacgédo financeira.

1.4.4. Dispensa de publicacao

As sociedades que desejarem publicar apenas uma das formas de prestacdo de informacéo
semestral (em base individual ou em base consolidada) devem solicitar a CMVM a respectiva
dispensa, ao abrigo do n.© 3 do artigo 250.°.

O Cddigo exige que as entidades solicitem a respectiva dispensa de forma prévia, resultando
desta exigéncia a necessidade de conhecer a decisdo de concessdo da mesma antes de se
proceder a publicacdo da informacdo em base consolidada ou individual (dependendo do seu
pedido).

A dispensa s6 pode ser concedida (e os prazos previstos no n.© 2 do artigo 250.° s6 sao
contados) na presenca de todos os elementos de elaboracdo obrigatdrios e se as contas cuja
dispensa é solicitada ndo contiver elementos adicionais significativos.

= O pedido de dispensa deve ser requerido a CMVM em tempo oportuno para que a
informacéo seja publicada no prazo legalmente previsto, sendo que este pedido nédo
suspende o decurso do prazo para publicacao.

A informacdo em base consolidada tem vindo a assumir um papel preponderante nos
mercados financeiros, sendo aquela que os investidores procuram conhecer e servir de base a
tomada de decisbes de investimento. Quando a CMVM é deparada com a solicitacdo de
dispensa de publicacdo de uma das formas de divulgacdo das contas, privilegiara a dispensa
de publicacdo das contas em base individual.

Deste modo, tendo em conta igualmente que as contas consolidadas sdo reportadas em
IAS/IFRS, no caso de solicitacdo de dispensa de publicacdo de uma das formas, a empresa
deve optar pela dispensa de contas em base individual.

A eventual dispensa de publicacdo dos documentos de prestacdo de contas ndo abrange os
seguintes elementos:

i) a lista dos titulares de participacdes qualificadas, com indicacdo do numero de
accdes detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos
termos do artigo 20.°;

ii) o numero de valores mobiliarios emitidos pela sociedade e por sociedades com as
quais esteja em relacdo de dominio ou de grupo detidos por titulares dos 6rgéos
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sociais, e todas as aquisicdes, oneracdes ou transmissfes durante o periodo
considerado;

devendo estes elementos ser objecto de publicacdo conjuntamente com os documentos de
prestacdo de contas consolidadas, bem como fazer-se constar nos textos a publicar a seguinte
mencgao:

"A Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios, ao abrigo do disposto no n.© 3
do artigo 250.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, dispensou a publicacdo das
contas anuais individuais.

Os documentos de prestacdo de contas alvo desta dispensa encontram-se
disponiveis para consulta, juntamente com o0s restantes, na sede desta
Sociedade.”.

= A dispensa concedida ndo isenta a obrigacdo de disponibilizacdo dos referidos
elementos a qualquer accionista que os solicite, nos termos do CSC.

1.5. Divulgacao dos resultados e informacéao privilegiada

Considerando a nova redac¢do do artigo 248.°, a divulgacdo de resultados, por ser uma
informacé&o idonea para influenciar de maneira sensivel o preco dos valores mobiliarios, devera
sempre ser precedida de publicacdo de comunicado de informacédo privilegiada através dos
meios gerais, isto é, através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM e do sitio do
emitente na Internet.

A divulgacdo de resultados ou de outros factos respeitantes a actividade da empresa deve
respeitar o principio de igualdade de tratamento dos titulares de valores mobiliarios (art. 15.°).
Assim, a divulgacédo de resultados a analistas, a comunicagédo social ou a grupos particulares
de investidores deve ser precedida de publicacdo de comunicado através dos meios gerais, isto
€, através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM e do sitio do emitente na Internet,
como informacéao privilegiada.

No caso dos resultados serem apresentados ao mercado, pela primeira vez, sob a forma de
relatério e contas, devera ser publicado no médulo da extranet correspondente de acordo com
o tipo de documento “Contas Semestrais”, sendo dispensavel a divulgacdo como informacgao
privilegiada.

Importa ter sempre presente que os comunicados de informacao privilegiada devem ser
imediatamente comunicados a CMVM, através da extranet, de acordo com a Instrucdo n.°
4/2006, apenas sendo possivel a sua divulgacdo por outros meios de comunicacéo,
nomeadamente por conferéncia de imprensa, apds a sua divulgacdo no sistema de difusdo de
informacao.

Antes da divulgacdo do comunicado devem as sociedades observar um dever de segredo
relativo ao conteddo dos mesmos. Verificando-se fugas de informac¢éo quanto ao comunicado a
divulgar, a sua difusdo deve ser antecipada com urgéncia, sem prejuizo de eventual
apuramento de responsabilidade decorrente da quebra da confidencialidade.

= O funcionamento automatico da extranet ndo prejudica os especiais cuidados que a
divulgacédo de informacéao privilegiada deve merecer e que, actualmente, pode ocorrer
a qualquer hora.
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®=  Caso seja feita a divulgacdo antes da abertura da sessdo, a CMVM sugere que esta
ocorra com um periodo minimo de antecedéncia (indicativo de 15 minutos) de
modo a que as ofertas existentes no sistema de negociacdo da bolsa possam ser
alteradas caso os investidores entendam conveniente. Do mesmo modo, caso se
pretenda divulgar os resultados apds o encerramento da sessdo, deve ter-se em
atencdo que o periodo extraordinario de negociacdo apés o encerramento da sessao
termina as 16h40.

=  Recorde-se que a divulgacdo de todo o tipo de comunicados (incluindo de informacéo
privilegiada) ocorre imediata e automaticamente desde que seja enviada via extranet.
No caso de néo ser possivel o recurso a este meio, a informacdo deve ser enviada
excepcionalmente por correio electrénico para 0 endereco
factosrelevantes@urgente.cmvm.pt ou fax devendo ser guardado segredo até a
sua divulgacao (que ocorre durante o horéario de expediente da CMVM).

= Se existirem anteriormente reservas nos relatérios de auditoria elaborados por auditor
registado na CMVM e enquanto ndo sejam sanadas, qualquer divulgacdo (escrita ou
verbal) dos resultados da sociedade, em termos individuais ou consolidados, deve ser
acompanhada de uma referéncia as mesmas, para assegurar a integridade da
informacao transmitida. Reitere-se porém que, desde a entrada em vigor das
IAS/IFRS, nao é possivel a manutencdo de reservas de opinido, sob pena dos
emitentes estarem a violar as préprias normas de relato financeiro, nos termos do
Regulamento n® 1606/2002, de 19 de Julho;

= Chama-se a atencdo para o documento do CESR de referéncia CESR/05-178b) de
Outubro onde foi aprovado um conjunto de recomendacdes sobre a utilizacdo pelas
empresas cotadas de indicadores de performance alternativos nos relatérios
financeiros, podendo este documento ser consultado em:
http://www.cmvm.pt/cooperacao_internacional/docs_cesr/20051103c.pdf.

2. ESPECIALIDADES
2.1. Transaccdes de accdes proprias

Sendo o Relatério de Gestdo um documento que acompanha as demonstracdes financeiras e
0s respectivos anexos, deve incluir uma referéncia a transaccdes de accdes proéprias nos
termos estabelecidos no artigo 66.° do CSC, com as necessarias adaptacbes. Nesta
conformidade, atendendo as caracteristicas inerentes a informacao intercalar em causa, nao se
adaptara a apresentacdo de uma proposta de aplicacdo de resultados. No entanto, todas as
restantes alineas do n.© 2 do artigo 66.° do CSC devem ser contempladas, designadamente:

i) a indicagdo do numero de acgbes proprias adquiridas ou alienadas no periodo em
causa;

ii) os motivos desses actos e o respectivo preco;

iii) o nUmero de acgbes proprias detidas no final do periodo de referéncia.

"= Nos termos do n.° 1 do artigo 325.°-A do CSC, consideram-se ainda accdes
proprias da sociedade dominante, aquelas que tiverem sido adquiridas ou
detidas por uma sociedade daquela dependente, directa ou indirectamente, nos
termos do artigo 486.° do mesmo Coédigo. Por conseguinte, a informacdo a
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prestar no ambito do Relatério de Gestdo deve expressamente indicar as
transaccbes sobre valores mobiliarios préprios e o respectivo saldo final, ainda
que sejam feitas por sociedades dependentes, indicando expressamente tal
facto.

= A informacao supra referida devera ser identificada separadamente de qualquer
outro montante que seja contabilisticamente considerado como acc¢des proéprias,
designadamente de outros casos que resultem da aplicacdo das IAS 32 e IAS 39.

2.2. Intervencado do auditor

Com as alteragbes introduzidas pelo Regulamento da CMVM n. © 3/2006, a obrigagcdo de
apresentacdo de um relatério elaborado por auditor registado na CMVM para as contas
semestrais foi eliminada, porém no caso de terem sido sujeitas a auditoria ou a revisao
limitada, esse relatorio devera ser incluido nos documentos de prestacdo de contas e nos casos
em gque ndo o tenham sido, deve ser declarado tal facto, conforme o n.© 3 do artigo 8.°.

2.3. Fiscalizacdo do cumprimento das normas contabilisticas

No cumprimento dos deveres mencionados deve ser tido em conta o principio da qualidade da
informacéo prestada, a qual deve ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme resulta do artigo 7.°.

Se o relatdério e contas semestral ndo fornecerem uma imagem exacta do patriménio, da
situacao financeira e dos resultados da sociedade, a CMVM podera ordenar a publicacdo de
informag6es complementares (n.© 4 do art. 245.9).

2.4. Normas Internacionais de Contabilidade

Na sequéncia da entrada em vigor do Regulamento n.© 1606/2002, de 19 de Julho do
Parlamento e do Conselho Europeu, as contas de 31 de Dezembro de 2005 foram as primeiras
contas anuais elaboradas, em toda a sua plenitude, segundo o referencial das IAS/IFRS.

= A regulamentacdo comunitéria relativa as IAS/IFRS (incluindo o texto completo das
normas ja aprovadas) pode ser consultada no sitio da Comissao Europeia na Internet,
bem como no sitio da Comissdo de Normalizacdo Contabilistica, respectivamente em:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/accounting/ias_en.htm#comments e
http://www.cnc.min-financas.pt/sitecnc_IAS.htm.

®=  Encontra-se igualmente disponivel um documento do CESR recordando aos emitentes
para a importancia da divulgagdo clara e transparente de informagdo financeira
elaborada com base nas IAS/IFRS, podendo ser consultado em:
http://www.cmvm.pt/cooperacao_internacional/grupos_internacionais/cesr/05_758.p
df

Tendo em conta que o Cod. VM exige a publicagdo de um relatério e contas semestral, o
disposto no n.© 1 da IAS 34 — Relato Financeiro intercalar é aplicavel, devendo a informacao
financeira cumprir todos os requisitos da referida Norma.
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= A IAS 34 é uma norma aplicavel as contas semestrais pelo que a entidade emitente
deve prestar informacdo ao mercado sobre todos os elementos inerentes as
demonstracdes financeiras e respectivos anexos nela previstos.

=  Como ja referido, a publicagcdo da informacdo semestral pode ser efectuada até 30 de
Setembro de 2006 (artigo 246.°) apesar da IAS 34 aconselhar um prazo de
publicacédo de 60 dias.

2.5. Lista de Participac6es Qualificadas

Por forma a que a informacdo seja completa e esclarecedora, as entidades emitentes devem
indicar as participacOes directas e as participacdes que, ndo decorrendo da titularidade directa
de accles, lhes sdo imputaveis, nos termos do artigo 20.°. Esta apresentacdo deve distinguir
as participagbes directas das participagbes de entidades que com o participante se encontre
em algumas das situacbes previstas no artigo 20.° (indicando expressamente o numero de
accbes detidas e a percentagem de direitos de voto bem como a soma global daquelas que Ihe
sao imputaveis).

Apresenta-se de seguida um quadro indicativo, ndo invalidando outras formas de apresentacao
que possam transmitir o mesmo grau de informacéao:

N.© de 70 %0
Accionista X e Capital Direitos
accoes .
Social de voto
Directamente XXX % %
Q;raves da Sociedade Y (dominada pelo accionista XXX % %
Atre}ves do Membro do 6rgao de administracao da XXX % %
Sociedade Y
Através da Sociedade Z dominada por um
membro W do 06rgdo de administracdo da XXX % %
Sociedade Y
Outra eventual imputacao (indicando a sua fonte) XXX % %
Total imputavel XXX % %

Nos termos do n.© 3 do artigo 16.° (com a redaccdo dada pelo Decreto-Lei n.© 61/2002, de 20
de Marco) a comunicacdo de participacbes qualificadas deve identificar toda a cadeia de
entidades a quem a participacdo qualificada deve ser imputada nos termos do n.© 1 do artigo
20.°, independentemente da lei a que se encontrem sujeitas.

2.6. Aquisicdes/alienacdes de valores mobiliarios emitidos pela sociedade ou por
sociedades em relacdo de dominio ou de grupo por parte dos membros dos
orgaos sociais

A semelhanca do que é exigido no artigo 447.© do CSC para as contas anuais, o emitente
devera divulgar a presente informacdo nas contas semestrais indicando expressamente as
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aquisicoes e as alienagdes de cada valor mobiliario em causa, as datas da ocorréncia e os
precos dos respectivos negdcios e o saldo detido no final do semestre.

2.7. Suspensao da negociacao

A suspensdo da negociacdo em bolsa ndo exonera a entidade, durante o periodo da
suspensdo, de dar cumprimento as obrigacfes previstas nos artigos 244.° e seguintes,
conforme o disposto no n.© 3 do artigo 209.°.

2.8. Sancdes

As violacdes dos deveres de aprovacao, envio e publicacdo estdo sujeitas a coimas que podem
atingir €2.500.000, nos termos dos artigos 388.°, 389.° e 394.°, todos do Céd. VM. O mesmo
Cddigo prevé ainda sancdes acessorias, de entre as quais se destaca a publicacdo da sancéo
aplicada pela prética da contra-ordenacéo (artigo 404.°).

2.9. Outros deveres de informacéao

O cumprimento dos deveres mencionados ndo exonera 0s emitentes com valores admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado do cumprimento de outros deveres relativos a
informac&o, nomeadamente os respeitantes a sua qualidade (artigo 7.°) e a divulgacao de
informacéo privilegiada (artigo 248.°).

2.10. Artigo 35.°© do Cédigo das Sociedades Comerciais

O Decreto-Lei n.© 19/2005 de 18 de Janeiro, veio alterar o artigo 35.°© do CSC e produz efeitos
desde o dia 31 de Dezembro de 2004. Na redac¢do agora em vigor deste preceito, sempre que
resulte das contas do exercicio ou contas intercalares, ou sempre que existam fundadas razdes
para admitir que esteja perdido metade do capital social, a gestao da sociedade deve convocar
de imediato uma assembleia geral para informar os accionistas dessa situacdo e tomar as
medidas julgadas convenientes, nomeadamente:

i) a dissolucdo da sociedade;

ii) a reducdo do capital social para montante ndo inferior ao capital préprio da
sociedade;

iii) a realizacdo de aumento de capital.

Nos termos do n.° 2 do artigo 171.°© do CSC, com a redaccdo dada pelo Decreto-Lei n.°
19/2005 de 18 de Janeiro, a mesma informacdo deve ser expressamente mencionada em
qualquer acto externo da sociedade enquanto subsistir a perda de capital nos termos do artigo
35.0.

A Administracdo deve ainda informar imediatamente a CMVM e o mercado de qualquer decisdo
para apresentacdo em Assembleia Geral quanto as propostas a que se refere o artigo 35.° do
CSC.

= Embora a actual redaccdo do artigo 35.° tenha afastado a dissolucdo imediata da
sociedade, a CMVM considera que o mercado deve ser imediatamente informado caso
0 emitente constate que a sua situacdo economico-financeira se enquadra neste
artigo.
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A informacdo ao mercado devera ser encarada como Informacado Privilegiada, tal
como estabelecido no artigo 248.° e pode assumir a forma da proépria

convocatoéria de Assembleia Geral, devendo incluir as medidas preconizadas para
sanar a situacdo.
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