Data: 28/04/2006
Assunto: Perguntas Frequentes relacionadas com a Instrucdo da CMVM

n°1/2006

1 - Existem alguns exemplos de calculo das taxas somadas de todos os custos (fixos
e variaveis) que os clientes suportam?

2 - No caso de aplicar uma Unica comissao (taxa ou custo minimo) de guarda de
titulos a toda a carteira do cliente, independentemente do mercado de origem dos
titulos deverao ser reportados estes custos em cada um dos registos (para cada um
dos mercados)?

Sim, deverdo reportar-se estes valores para todos os registos sempre que aplicaveis aos
titulos do mercado em causa.

i 3 - Nas comissfes por negocio, devera ser sempre considerado um negécio por
. operacao?

4 - Para determinacdo das taxas a reportar, os custos minimos deverao ser divididos
pelo valor inferior de cada intervalo?

N&o, o que se deve fazer neste caso € verificar qual é o valor da transac¢édo que quando lhe é
aplicada a taxa (ja agravada pelo imposto de selo) resulta num custo para o cliente igual ao
custo minimo estabelecido. Achado este valor de transac¢éo, a taxa a reportar sera o custo
minimo a dividir por este valor de transac¢ado (vide Caso 3 Exemplo 2 da Circular de 28 de
Abril de 2006 no site da CMVM).

I 5 - Qual a forma de repercutir nas taxas os valores de comissdes fixas, quando nédo
1 existe no precgario custo minimo explicito? 5

Devera considerar que o somatorio destes custos fixos sdo, ainda que nao explicitos, os custos
minimos a reportar. Depois a logica de resolucdo é a que subjaz a resposta da questédo 4.



6- Qual a forma de apresentar (custo minimo e taxa) os encargos que so se aplicam
a compras ou vendas (Stamp Duty e SEC Comission)?

7 - Qual a forma de apresentar os encargos (valor e taxa) que s6 se aplicam a partir
de determinado montante (PTM Levy)?

Quando este valor so se aplica a partir de determinado montante, devera ser analisado o
escaléo (previsto na Instrucdo da CMVM) em que o mesmo incide e calcular as taxas e custos
minimos a reportar com base também nesses encargos;

8 - Qual a forma de apresentar a comissdo de “guarda de ac¢des”, quando a mesma
é fixa e cobre toda a carteira independentemente dos mercados?

Para cada registo, referente a cada mercado, devera ser colocado no custo minimo o
respectivo valor e na taxa 0,00000.

9 — Tentei reportar uma taxa sobre dividendos de 30%6, mas o filtro apenas aceitou
um caracter nao decimal, o que fazer?

Em relagado a taxa aplicada aos dividendos, tal como a qualquer outra taxa a reportar para
efeitos desta Instrucédo, o reporte deve ser feito no formato 0,00000 e ndo 0,000%. Como tal,
o reporte de 30% devera ser feito no formato 0,30000.

10 — Tenho o seguinte precario:

“€0 — €25.000 (0,5% e 5€), €25.000 - €100.000 (0,4% e €125) e =€100.000 (0,3%
e €400)”

O carregamento foi rejeitado, quando se pretendia reportar €400. O campo |
(""Minimo, operacfes de maiores que 10 000'") deve ter um formato de 4 caracteres
de tipo numérico dos quais 2 casas decimais separadas por virgula. O que fazer?

No que respeita ao custo minimo, devera ser tido em consideracdo que este minimo s6 deve
ser colocado no reporte se a taxa do respectivo escaldo (estabelecido pela CMVM na
Instrucédo) ndo for completamente informativa (entenda-se por taxa completamente
informativa se esta, quando aplicada ao montante da transacc¢do, nos der o “worst case
scenario” para qualquer montante transaccionado). No caso apresentado, os custos minimos
para todos os escalBes excepto o primeiro (€0 a €25.000) ndo eram informativos pelo que nao
serdo necessarios mais caracteres do que os disponibilizados (4 caracteres de tipo numérico
com duas casas decimais) uma vez que reportara “5,00”.



1 11 - O precario para determinado mercado é expresso em céntimos/acg¢do, enquanto
i que o Anexo lll prevé a existéncia de uma Taxa. Como preencher este anexo?

Neste caso deverdo ser reportados no custo minimo, os custos previstos para o lote minimo
transaccionavel no mercado e na taxa devera ser reportado o campo vazio (ndo preenchido).
A especificidade de precario devera ser comunicada por e-mail a CMVM para que possa ser
colocado um disclaimer a informar sobre a particularidade em causa).

12 — No caso de o custo minimo ou o custo por ordens nao executadas ser O deverei
reportar O ou deixar o campo vazio?

Em termos operacionais tem sido indiferente que o campo tenha um "0,00" ou que néo seja
preenchido. No entanto, para efeitos desta Instrucédo, o nosso entendimento foi: Quando o
campo néo é aplicavel porque o IF ndo disponibiliza o mercado devera ficar por preencher,
quando o custo minimo ndo existe, mas existe uma taxa aplicavel, o custo minimo devera ser
preenchido com um 0,00.

O precéario a remeter a CMVM em PDF é aquele que o Intermediario Financeiro disponibiliza
aos seus clientes (com a mesma organizag¢ao) para intermediacdo financeira em valores
mobiliarios. Apenas devera ser tida em conta a inclusdo do aviso presente na norma n° 2 da
Instrucéo.

14 — O precario tem um custo Unico que é simultaneamente maximo e minimo, nao
existindo nenhuma taxa aplicavel, como reportar?

Neste caso devera reportar simplesmente no campo taxa 0,00000 e no campo custo minimo o
referido valor.

15 — Nao esta explicito na Instrucdo que exista um valor minimo para a carteira,
este valor ndo existe?

N&o foi previsto na Instrucdo um valor minimo para a carteira, mas devera ser considerado
que no minimo a carteira do cliente terd um valor de mercado de €1.000, para efeitos de
célculo da taxa a reportar.

16 — O precario prevé uma unica comissao (taxa ou comissao Unica) para a guarda
de titulos, mas esta é aplicada trimestralmente, como fazer?

Multiplicar por 4 este valor e reportar esse resultado.



» 17 — O precario tem os custos minimos para negociar nos mercados britanico e :
' norte-americano em euros, mas na Instrucado pede-se que seja reportado na moeda |
' do mercado, o que fazer? '

Deveréo ser reportados os custos na moeda do mercado, transformando para iSso a comissao
constante do precario nesta moeda, utilizando os cadmbios do final do dia anterior ao dia do
reporte. Este reporte deverd ser actualizado no final de cada trimestre e sempre que a

alteracdo do cambio implique uma alteracdo maior que 10% no custo reportado.

18 — A nossa sociedade ndo esta registada para registo e depdsito na CMVM,
deveremos reportar a tabela PRD em “branco”?

1 19 — No caso de existirem dois precarios, podendo o investidor escolher em
+ determinado momento escolher qual se adequa melhor a sua situacao qual é
! 0 precario a reportar? '

Devera ser reportado o pior caso para cada um dos campos, mesmo que isso
impligue que o reporte seja uma “mistura” dos dois precéarios vigentes! A légica é
reportar aquilo que serd o pior cenario para o investidor e, como tal, esta é a Unica
forma de prever uma situacdo em que o cliente que escolheu o precario mais
econémico para a sua negociacao tipica, mas acabe por negociar dentro dos escaldes
em que O seu precario € mais desfavoravel.

i 20 — Nao conseguimos calcular a taxa maxima para os dividendos, porque |
i tenho custos de portes e expediente mais a aplicagcdo de uma taxa e néo !
i tenho custo minimo. |

As comissdes sobre os dividendos devém ser reportadas com base num dividendo
minimo de €20 por titulo.

1 21 — No nosso precgario temos um custo percentual que s6 se aplica para 5
r montantes superiores a €250.000, para todos os outros montantes aplica se
i um custo fixo. Temos que reportar a taxa? i

Por se considerar que €250.000 (£ ou $) séo valores ja fora do padrao de um
investidor ndo qualificado considerou-se que se devem desconsiderar quaisquer
custos que sejam aplicados apenas a valores iguais ou superiores a 250.000
unidades monetéarias (€, £ ou $). Como tal neste caso concreto reporte os custos
fixos e na taxa reporte 0,00.



Anexo

Exemplos de como calcular a "taxa equivalente':
Caso 1

Precario do Intermediario Financeiro
0,5%  operacOes até € 3.000

0,4%  operacOes de € 3.000 até € 10.000
0,3%  operacBes maiores que € 10.000

Taxas ja incluem 4% de |.S. sobre as comissdes

Registo a efectuar no campo taxa, > € 500 e < € 5.000

€ 0,00500

Registo a efectuar no campo minimo, > € 500 e < € 5.000
€ 0,00

Caso 2

Precario do Intermediario Financeiro

0,5% | operacdes até € 10.000

0,3% | operacdes maiores que € 10.000
Acresce as taxas 4% de |.S. sobre as comissdes

Registo a efectuar no campo taxa, > € 500 e < € 5.000
0,5%*(1+4%)
0,00520

Registo a efectuar no campo minimo, > € 500 e < € 5.000



€ 0,00

Caso 3

Precario do Intermediario Financeiro
0,5% | operacdes < € 5.000

Acresce ao valor calculado com a taxa, € 2 por negécio

e Exemplo 1: Custo minimo € 2 (deduzido do precario)

Registo a efectuar no campo taxa, > € 500 e < € 5.000

a 500,00 Montante minimo da operac¢ao a partir do qual ndo se
aplica o custo minimo mas sim a taxa
=a*0,5% b 2,50 Taxa constante do precério, aplicada ao montante da
operacéo
c 2,00 Custo por negdcio
=b+c d 4,50 Custo total
2,00 Minimo constante ou dedutivel da leitura do precario
f 0,00900

registo a efectuar no campo minimo, > € 500 e < € 5.000

€ 0,00 Apesar de existir um custo minimo implicito de € 2 (custo
por negécio) o intermediario € livre de colocar €2,00 ou
€0,00, uma vez que dentro do escaldo de €500 a €5.000 o
cliente paga sempre mais do que € 2.

e Exemplo 2: Custo minimo € 5 (explicito no precéario)




Registo a efectuar no campo taxa, > € 500 e < € 5.000

a 500,00 600,00 Montante minimo da operac¢éo a partir do qual ndo
se aplica o custo minimo mas sim a taxa

=a*0,5% b 2,50 3,00 Taxa constante do precario, aplicada ao montante
da operacéo
c 2,00 2,00 Custo por negdcio
=b+c d 4,50 5,00 Custo total
2,00 5,00 Minimo constante ou dedutivel da leitura do
precario

f 0,00900 0,00833

Registo a efectuar no campo minimo, = € 500 e < € 5.000
€ 5,00

Nota:

a - Assume o valor que é o limite inferior do intervalo para o valor das operagdes (neste exemplo € 500),
caso este valor traduza um custo total da operacéo (d) superior ao custo minimo € entéo (f) é o valor a
preencher no campo taxa (...). Caso (d) seja inferior a (e), calcular de forma iterativa o valor de a por
forma a que (d)=(e) e quando tal acontecer reportar o valor que obtiveram como resultado em (f).

Caso 4

Precario do Intermediario Financeiro
0,3%  operagdes > £500; < £5.000
0,3% operagdes > £5.000; < £10.000
0,3% operagbes > £10.000;
£13,5 Custo minimo da operacao

Acresce IS de 4% sobre a comissdo por nés cobrada
Acresce imposto local (stamp duty) de 0,5% sobre o valor das compras
Acresce outro imposto local (PTM Levy) de £1, sobre o valor das operacdes de valor > a £10.000



e Exemplo

Registo a efectuar no campo taxa e custo minimo, > £ 500 e < £ 10.000

Formulas 12 Fase 22 Fase 32Fase Observacdes

a 500,00 2036,95 4500,00 Montante minimo da operagéo
a partir do qual ndo se aplica o
custo minimo mas sim a taxa
=a*(0,3%*(1+4%)+0,5%) b 4,06 16,54 36,54 Montante * taxa (que inclui
taxa constante no precgario +
IS + Imposto Samp duty)
=13,5*(1,04)+a*0,5% c 16,54 24,22 36,54 Custo minimo dedutivel da
leitura do precario
d 0,00812 0,00812 0,00812

Descricdo das varias fases de calculo:

12 fase: Depois de construido o quadro com as férmulas indicadas coloca-se o valor minimo
da operacao para aquele escaléo e confirma-se que o custo total de acordo com as taxas a
aplicar (b) sao iguais ou superiores ao custo minimo (c). Se (b) for superior a (c), entdo nao
precisa de reportar custo minimo e reporta s6 a taxa que resultou em (d). Se (b) for igual a
(c) reporta os resultados (d) e (c), como sendo a taxa e custo minimo, respectivamente. Se
(b) for inferior a (c) passa para a 22 fase;

22 fase e 32 fase: De forma iterativa altera-se o valor do investimento até que o valor do
custo calculado pelas taxas (b)seja igual ao valor do custo minimo para uma operagao daquele
valor (¢). A segunda fase apresentou-se para que seja visivel que mesmo utilizando uma
forma automatica de igualar (b) com (c) (por exemplo com o comando Goal Seek do Excel),
como (c) depende igualmente do valor da operacdo, também este muda apdés cada iteragao.

Registo a efectuar no campo taxa e custo minimo, > £ 10.000
Formulas 12 Fase Observacdes

a 10000,00 Montante minimo da operacdo a partir do qual
ndo se aplica o custo minimo mas sim a taxa

=a*(0,3%*(1+4%)+0,5%)+1 b 82,20 Montante * taxa (que inclui taxa constante no
precario + IS + Imposto Samp duty) + PTM
Levy
=13,5*(1,04)+a*0,5%+1 c 65,04 Custo minimo dedutivel da leitura do precario
d 0,00822



