GLOSSARIO

Activo subjacente: activo que serve de base a outros instrumentos financeiros, como
sejam os futuros, as opc¢des e 0os warrants autbnomos.

Assembleia geral: 6rgdo das sociedades an6nimas em que participam os detentores
de accodes, um representante dos detentores de obrigacdes e um representante dos
detentores de titulos de participacao.

BdP: Banco de Portugal

Call: termo utilizado para referir o direito que estd incorporado em determinados
instrumentos financeiros, como warrants autbnomos e opcbes. A call representa,
genericamente, o direito de comprar o activo subjacente.

Carteira (de activos; de valores mobiliarios; do fundo): conjuntos de bens (valores
mobiliarios, iméveis ou dinheiro).

Certificados: valores mobiliarios que atribuem ao titular o direito a receber em dinheiro
o valor de determinado activo subjacente nas condi¢cdes fixadas na deliberacdo de
emissao.

CMVM: Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Cotacao: preco de um valor mobiliario formado no mercado de bolsa a contado e que
resulta do encontro da oferta e da procura.

Day-trade (negociacdo diéria): expressao usada para designar a compra, num
determinado dia, seguida da venda, nesse mesmo dia, dos mesmos valores
mobiliarios.

Dividendos: montante em dinheiro que os titulares de acc¢des recebem, a titulo de
participacdo nos lucros das empresas. A sua distribuicdo (e respectivo pagamento)
depende da existéncia de lucros e da politica de distribuicdo de dividendos seguida por
cada sociedade.
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Emissdo: operacdo pela qual os valores mobiliarios séo criados e oferecidos aos
investidores que os queiram adquirir. A emissdo e subscricdo sdo operacbes que
ocorrem no mercado primario. Este opde-se ao mercado secundario de que o exemplo
mais conhecido & o mercado de bolsa.

Ex-direitos: expressao utilizada quando se verifica a negociacdo de um valor
mobiliario, normalmente accdo, sem um direito que lhe esteve associado na emissao.
Por exemplo, sem o direito ao recebimento de dividendos, ou sem o direito de
subscri¢ao/incorporacao de acgdes atribuido no &mbito de uma operacdo de aumento
de capital.

Exercicio automatico: as opcfes e 0s warrants autbnomos podem ou nao ter
exercicio automatico na maturidade. Ter exercicio automatico significa que o emitente
procede ao pagamento devido ao titular do warrant ou da opg¢do sem que este tenha
de manifestar a sua intencdo de o exercer.

FIFO: First In First Out, que corresponde a um dos métodos de custeio das vendas e
que significa que, na venda de valores mobiliarios, deve considerar-se que se estdo a
vender aqueles que foram adquiridos ha mais tempo.

Free float: proporcao do nimero de accbes dispersas e disponiveis para negociacao
no mercado face a totalidade do capital social admitido a negociagédo em bolsa.

FTSE: Financial Times Stock Exchange. E a abreviatura usada para designar o indice
do mercado accionista londrino (London Stock Exchange), vulgarmente conhecido por
Footsie.

Fundos (de investimento/OIC) abertos: séo fundos em que o nimero de unidades de
participacdo € variavel, uma vez que em qualquer momento se podem realizar
subscricdes e resgates.

Fundos (de investimento/OIC) fechados: s&o fundos cujo nimero de unidades de
participacao é fixo, ocorrendo apenas o reembolso na data de liquida¢&o do fundo.

Futuro: contrato de compra ou de venda de um activo num determinado momento
futuro a um preco especifico acordado hoje. Os contratos sédo estandardizados, ou seja,
padronizados quanto a quantidades, data de entrega e localiza¢do. E um instrumento
financeiro derivado.

Instrumentos Financeiros: a expressdo inclui valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivados (nomeadamente, futuros e opcdes).
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Instituicdes de Crédito: empresas cuja actividade consiste em receber do publico
depositos ou outros fundos reembolsaveis a fim de os aplicarem por conta propria
mediante a concessdo de crédito. S&o instituicdes de crédito os bancos, as caixas
econdmicas, a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, as caixas de crédito agricola
mutuo, as sociedades de investimento, as sociedades de locacao financeira, as
sociedades de factoring, as sociedades financeiras para aquisicdo a crédito, as
sociedades de garantia mUtua, as instituicdes de moeda electrénica e outras empresas
gue como tal sejam qualificadas pela lei.

Intermediario financeiro: empresa que presta servicos relacionados com os mercados
de valores mobiliarios a investidores ou a outras empresas.

ISP: Instituto de Seguros de Portugal.

LIFO: Last In First Out, que corresponde a um dos métodos de custeio das vendas e
gue significa que, na venda de valores mobiliarios, deve considerar-se que se estao a
vender aqueles que foram adquiridos mais recentemente.

Liquidacdo: concretizacdo de uma operacao realizada nos mercados, que envolve a
entrega dos valores mobiliarios ao comprador (liquidacédo fisica) e do dinheiro ao
vendedor (liquidacgdo financeira).

Maturidade: a maturidade ou data de maturidade é o periodo ou momento durante o
gual ou até ao qual o direito contido num determinado instrumento financeiro pode ser
exercido ou é valido. O termo utiliza-se ndo sé para referir uma data em concreto (data
de maturidade) como um periodo de tempo e é usado, por exemplo, para warrants
auténomos, opcdes, futuros e obrigacoes.

MCO: Mercado de Cotacdes Oficiais.

MEDIP: Mercado Especial de Divida Publica.

Mercado a contado: mercado no qual as operacdes realizadas se traduzem numa
entrega quase imediata ao investidor dos valores e dinheiro relativos os respectivos
negaocios.

Mercado a prazo: mercado onde se realizam operagfes a prazo, nomeadamente

futuros, opcdes, reportes e empréstimos de valores mobiliarios, cuja liquidacdo ocorre
num prazo mais longo (na data de vencimento dos contratos).
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Obrigacdes de cupao zero: sao aquelas em que o pagamento dos juros é feito na
maturidade, conjuntamente com o reembolso do capital investido, e ndo durante a vida
do empréstimo.

OPA: Oferta Publica de Aquisicéo.

OPS: Oferta Publica de Subscricao.

OPT: Oferta Publica de Troca.

OPV: Oferta Publica de Venda.

OTC: Over-the-counter, expressao que significa fora de mercado.

Opcao: instrumento financeiro derivado que da ao seu detentor o direito, mas nao a
obrigacéo, de comprar ou vender um determinado activo, num determinado momento
futuro a um preco acordado hoje.

Ordens: instrucbes dadas pelos investidores aos intermediarios financeiros para a
realizacao de operacoes.

Preco de exercicio (strike price): corresponde, no caso das op¢cbes e warrants
auténomos, ao preco (cotacdo ou outro referencial que conste das condicbes do
instrumento em causa) ao qual o detentor da opcédo ou do warrant tem o direito de
adquirir/alienar o activo subjacente. Exercer uma opg¢do ou um warrant autbnomo
significa fazer valer, perante o emitente, o direito de comprar ou vender o activo
subjacente.

Preco do activo subjacente: a determinacdo do pre¢o do activo subjacente é feita de
acordo com as indicacdes contidas na ficha técnica do instrumento financeiro.
Normalmente é utilizada uma média de precos formada em mercado ou um preco do
activo subjacente em mercado a contado.

PSI-20: PSI s&o as iniciais de Portuguese Stock Index ou indice Portugués de Accoes.
20 é o numero das emissdes consideradas no céalculo desse indice.

Put: o termo é utilizado para referir o direito que esta incorporado em determinados
instrumentos financeiros, como warrants autébnomos e opc¢fes. Assim se fala em
put warrant e put option. A put representa, genericamente, o direito de vender o activo
subjacente.
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Reembolso e resgate: os dois termos sdo parecidos: significam que o investidor
recebe o valor a que tem direito. Por exemplo, o reembolso de uma obrigacdo é o
pagamento ao investidor do valor a que tem direito a receber. Quando se diz que uma
obrigacéo foi reembolsada, isso significa que foi paga, que o emitente devolveu ao
investidor o valor que este tinha inicialmente investido. O termo resgate, apesar de ter
também este sentido, € mais aplicado ao acto de exigir a entidade gestora de um fundo
de investimento o reembolso do valor das unidades de participacdo que se detém. (Nos
fundos de investimento existe a realidade do reembolso do valor das unidades de
participacdo, em caso de liquidacéo do fundo).

Reservas: sdo montantes que ficam retidos na sociedade para utilizacao futura. Podem
ser usadas fundamentalmente para cobertura de prejuizos bem como para
incorporacao no capital social (através de um aumento de capital por incorporacao de
reservas).

Subscri¢cdo: é uma forma de aquisicdo de valores mobiliarios. Os valores podem ser
adquiridos mediante uma opera¢do de compra e venda (por exemplo, em mercado de
bolsa) ou directamente ao emitente (ou a um intermediério financeiro que o represente).
Quando os valores sdo emitidos, a operacao pela qual sdo adquiridos pelo investidor é
a subscricdo. Quando os valores ja existem, ndo sdo objecto de subscricdo, mas de
aquisicao.

Taxa Global de Custos (TGC): percentagem do valor liquido global do fundo de
investimento/OIC que a soma dos custos suportados pelo fundo representa. Os custos
somados sédo a comissao de gestdo, a comissdo de depdsito, a taxa de supervisédo e
outros custos operacionais, sendo excluidos os custos de transaccao.

Valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito: valores mobilidrios que
atribuem um direito de crédito ao titular que é condicionado pelos eventos de crédito
descritos na deliberacdo de emisséo.

Valores mobiliarios convertiveis por opcdo do emitente: valores mobiliarios que,
atribuindo um direito de crédito ao titular, permitem ao emitente cumprir a sua obrigacao
na data de vencimento, alternativamente, nos termos fixados na deliberacdo de
emissdo, mediante pagamento em dinheiro do valor nominal do valor mobiliario
convertivel por opcao do emitente ou mediante a entrega de ac¢des ou obrigacbes ou
do seu contravalor em dinheiro.

Valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis: valores mobiliarios que,

atribuindo um direito de crédito ao titular, obrigam o emitente a uma entrega de acc¢des
ou obrigacgdes na data de vencimento, nos termos fixados na deliberacdo de emisséo.
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Valor nominal: traduz o valor facial do valor mobiliario, ou seja, o valor que aparece
impresso no titulo ou inscrito no registo informatico junto do intermediario financeiro.

Vencimento e amortizagdo: os dois termos tém uma caracteristica em comum:
referem-se a extingdo dos direitos que um valor mobiliario confere. Quando se diz, por
exemplo, que uma obrigacdo chegou ao dia de vencimento ou ao dia de maturidade,
isso significa que proximo dessa data o investidor recebera o valor a que tem direito e
gue a partir desse momento a obrigacédo desaparece, caduca.

Warrants: valores mobiliarios que conferem direitos ou deveres relativos a outros
valores mobiliarios, indices, taxas de juro ou outros instrumentos financeiros.
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