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I. INTRODUGAO'

No 3° trimestre de 2011, o total dos ativos sob gestio diminuiu 6,6% em relagdao ao trimestre anterior e 16,6%

relativamente ao trimestre homologo - Tabela 1.

Tabela 1 — Valores totais da Gestido de Ativos?

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 )-0¢ 30-09-2010 A
Valor  %Total  Valor  %Total  Valor % Toral WL A
Gestdo Individual Ativos 501315  54.8% 635797  551% 691590 535%  -7.0%  -145%
Gestdo Coletiva Ativos 48.6851  452% 51.857.5  44.9% 601912  465%  -6,1%  -191%
OICVM 65652  61% 7.8288  6.8% 93543  72%  -161%  -29.8%
Abertos 65652  61% 7.8288  6.8% 93543  72%  -161%  -29.8%
Fechados 0,0  00% 00  00% 00  0,0% - -
FEI 45026 42% 49826 43% 58665 45%  -9.6%  -232%
Abertos 35514 33% 38568  33% 42666 33%  T9%  -16,8%
Fechados 9513 09% 11258  1,0% 15999  12%  -155%  -40,5%
FII 93613  87% 93743  81% 0.8322  7.6%  -01%  -48%
Abertos 43961 41% 44890  39% 48317  37%  21%  -9.0%
Fechados 49652 4.6% 48854  42% 50005 3,9% 1.6%  -0,7%
FEIL 18715 1,7% 18684  1,6% 18255  14% 0.2% 2,5%
Abertos 2305 02% 1900 02% 1847  0,1%  213%  248%
Fechados 16410  1,5% 16784  1,5% 16409  13%  22%  0,0%
FUNGEPI 7393 07% 7533 0,7% 6848 05%  -19%  80%
Abertos 7393 07% 7533 0.7% 6848 05%  -19%  80%
Fechados 0,0 00  0.0% 00  0,0% ; -
FIC 25.6453  23.8% 27.0501  234% 326277 252%  -52%  -214%
TOTAL 107.816,6 100,0% 1154372 1000% 1293501 100,0%  -6.6%  -16,6%
TOTAL (corrigido)* 104.987,6 112.329,1 126.478 4 65%  -17.0%
OICVM estrangeiros** 589.6 - 782,3 - 827.1 ; 246%  -287%

Legenda: OICVM - Otrganismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios; FEI — Fundos Especiais de Investimento; FII — Fundos de Investimento
Imobilidrio; FEII — Fundos Especiais de Investimento Imobilidrio; FUNGEPI — Fundos de Gestao de Patriménio Imobiliario; FTC — Fundos e Titulatizaciao de
Créditos; (*) O total corrigido exclui as participagoes em OICVM e FII nacionais detidas no 4mbito da gestdo individual e coletiva de ativos como forma de eliminar
o efeito de dupla contagem. (**) O valor total de participagoes em OICVM comercializadas em Portugal ndo constitui gestio de ativos nacional, embora reflita a
concorréncia dessas participacoes face aos fundos de investimento nacionais.

1 Os dados constantes no presente relatdrio resultam, salvo indicagio em contrario, das informagdes reportadas a CMVM pelos intermediarios financeiros, de acordo
com a legislagio em vigor. A informacio reporta-se a data de 16 de janeiro de 2012, constituindo informacio proviséria e que podera ser atualizada em préximos
relatérios. Salienta-se ainda que os calculos das percentagens e variagoes sio efetuados com base nos dados originais e nio nos arredondados.
A gestdo de ativos em Portugal pode classificar-se como:

- Individual: os conjuntos de valores pertencem a um titular individualmente considerado (gestio personalizada);

- Coletiva: os conjuntos de valores pertencem a uma pluralidade de titulares (gestio nao personalizada).
No que concerne a gestio coletiva de ativos, a aprovagiao do regime juridico dos Organismos de Investimento Coletivo (OIC) veio alterar algumas das designagSes
utilizadas no presente relatério. Assim, serdo apresentadas estatisticas referentes aos seguintes tipos de OIC (instituicbes que tém como fim o investimento coletivo
de capitais obtidos junto do publico, sujeitos a um principio de divisio de riscos, no exclusivo interesse dos patticipantes, nos termos do Decreto-Lei 252/2003):

- OICVM (Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios): compostos essencialmente por valores mobilidtios e liquidez;

- FEI (Fundos Especiais de Investimento): compostos por valores mobilidrios, participacdes em OIC, instrumentos financeiros derivados, liquidez e outro

tipo de ativos;
- FII (Fundos de Investimento Imobilidtio): compostos essencialmente por iméveis e liquidez;
- FEII (Fundos Especiais de Investimento Imobilidrio): compostos essencialmente por prédios mistos ou rasticos, diteitos de exploragio sobre iméveis e
instrumentos financeiros derivados;

- FTC (Fundos de Titularizacio de Créditos): compostos essencialmente por direitos de crédito e liquidez.
2 Os FII nio incluem os fundos constituidos ao abrigo da Portaria 246/95, de 11 de agosto Nio estd, de igual modo, considerado o Fundo de Investimento
Imobilidrio Correia & Viegas e respetiva Sociedade Gestora, com o mesmo nome, por ter sido decretada a respetiva liquidacio compulsiva por deliberacio do
Conselho Diretivo da CMVM de 11 de novembro de 2009. Passaram a ser incluidos na categoria FII trés Fundos de Gestao de Patriménio Imobilidrio (FUNGEPI)
— também ja designados por FGPI —, da Fimoges; inclui ainda os Fundos de Investimento Imobilidtio para Arrendamento Habitacional (FIIH).
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Tabela 2 — Importincia da Gestdo de Ativos no PIB3

31-12-2010 31-12-2009 31-12-2008

Gestio Individual de ativos 38,8% 39,9% 34,9%
Gestio Coletiva de ativos 34,0% 38,2% 33,6%
OICVM 51% 6,9% 6,1%
Abertos 51% 6,9% 6,1%
Fechados 0,0% 0,0% 0,0%

FEI 3,2% 3,3% 2,2%
Abertos 2,4% 2,6% 1,5%
Fechados 0,8% 0,8% 0,7%

FII 5,6% 5,6% 5,4%
Abertos 2,7% 2,7% 2,3%
Fechados 2,9% 2,9% 3,0%
FEIT 1,1% 1,0% 0,8%
Abertos 0,1% 0,1% 0,1%
Fechados 1,0% 0,9% 0,7%
FUNGEPI 0,4% 0,4% 0,0%
Abertos 0,4% 0,4% 0,0%
Fechados 0,0% 0,0% 0,0%
FTC 18,7% 20,9% 19,1%
TOTAL 72,8% 78,1% 68,6%
OICVM estrangeiros 0,5% 0,4% 0,3%

Fonte: INE (PIBpm (pregos correntes) base 2006). Atualizado em jan/2012.
Em 2009 passou a integrar os fundos de Gestdo de Patriménio (FUNGEPI).

II. GESTAO INDIVIDUAL DE ATIVOS*

No final do 3.° trimestre de 2011, o montante sob gestao foi de 59.131,5 milhdes de Euros, correspondendo a
um decréscimo de 7,0% face ao trimestre anterior e de 14,5% relativamente ao trimestre homologo (Tabela 3).
O naimero total de entidades a gerir carteiras por conta de outrem manteve-se inalterado relativamente ao
trimestre anterior (Tabela 4)s sendo de referir que se verificou o cancelamento do registo na CMVM do
Deutsche Bank (Portugal), S.A. e a concessao do registo de uma nova entidade a Deutsche Bank Europe
Gmbh - Sucursal em Portugal, S.A. As aplicacdes em valores mobiliarios cotados e UP’s diminuiram 6,4%
face ao trimestre anterior e 18,4% relativamente ao periodo homologo. Com a exce¢io do segmento das
obriga¢des nacionais e dos outros valores mobiliarios, que aumentaram no trimestre em analise, as restantes
categorias apresentaram quebras trimestrais, com destaque para o segmento acionista (-24,0% no mercado
nacional e -23,1% no estrangeiro). As aplicagdes em valores mobilidrios nao cotados apresentaram uma
evolucao semelhante, traduzida por uma quebra de 10,4% no trimestre e de 16,8% comparativamente ao

periodo homologo. Estes eventos, particularmente no respeitante a evolugao anual, ficaram a dever-se ao

3 Trata-se do racio entre os montantes sob gestdao e o PIB e nio do contributo da atividade de gestio de ativos para o PIB.

* Para eliminar a dupla contabilizacao decorrente do facto de uma SGP (Sociedade Gestora de Patriménios) ter como clientes Fundos de Investimento Mobiliario
(FIM) ao abtigo de um contrato de subcontratacio entre a Sociedade Gestora de Fundos de Investimento (SGFIM) e essa SGP, foram expurgados os valores sob
gestio da SGP correspondentes aos referidos FIM, a partir de dezembro de 2001.

5 Nota: No 2.°T de 2011, a Orey Finantial (Instituicio Financeira de Crédito) passou a gerir a carteira que pertencia a Orey Gestdo de Ativos (SGFIM) — entidades
incorporadas por fusio —; as Instituicdes de Crédito Nacionais que até aqui consideravam unicamente os Bancos, passaram a integrar as Instituicoes Financeiras de
Crédito, que autorizadas a gerirem carteiras por conta de outrem, o reportem ao abrigo da legislacio.
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segmento obrigacionista e da divida publica; analisando a evolugao trimestral, s6 as agdes apresentaram um

reduzido crescimento (+0,1%). Os Outros Ativos apresentaram uma evolug¢ao negativa no trimestre (-7,1%) e
positiva relativamente ao perfodo homodlogo (+7,4%) - Tabela 6.

No referente ao investimento por mercado, no segmento dos valores mobiliarios cotados, com as exce¢oes da
Irlanda (+9,7%) e da Francga (+0,5%), os restantes mercados apresentaram variagdes trimestrais negativas nos
montantes de investimento; quanto a variagao respeitante ao trimestre homologo, s6 Portugal apresentou uma
evolugiao positiva, com um crescimento de 11,4%. O investimento em UP’s caiu 8,3%, verificando-se pior
desempenho dos pafses da EU (-11,6%) relativamente ao nacional (-9,1%) - Tabela 8). A Caixagest, a F&C
Portugal e a ESAF continuaram a ser as 3 entidades gestoras com maior quota de mercado (Tabela 10).

No que concerne a situagao patrimonial das entidades gestoras, no 3.° trimestre de 2011 a comissao média de
gestao das SGP foi de 0,138%, inferior a verificada nos trimestres anterior e homologo - Tabela 12. O Ativo
aumentou 2,2% relativamente ao trimestre anterior (-2,4% em termos homologos) e o Passivo ficou 15,3%
abaixo do montante verificado no trimestre anterior (+6,5% em termos homologos). Os Capitais Proprios
aumentaram 5,4% no trimestre, o que se traduziu num crescimento anual de 133,2 p. p. e trimestral de 32,3
p-p- no racio de Solvabilidade (Tabelal3). Os Resultados Antes de Impostos (Tabela 12) e o Resultado
Liquido do Exercicio (Tabelas 14) registaram decréscimos em termos homologos mas ambas as variaveis

apresentaram recuperagoes no trimestre.

I1.1 Enquadramento geral

Tabela 3 — Indicadores Agregados da Gestido Individual de Ativos

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
N.° Entidades Gestoras 48 48 48 0 0
Valor sob Gestiao 59.131,5 63.579,7 69.159,0 -7,0% -14,5%

Tabela 4 - Namero de Entidades Gestoras de Carteiras por Conta de Outrem

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anunal

Institui¢des de crédito 20 20 19 0 1
Nacionais 14 15 14 -1 0
Sucursais 6 5 5 1 1
Empresas de Investimento 18 18 18 0 0
Soc. Gest. Patrimonios 11 11 11 0 0
Soc. Corretoras 5 5 5 0 0
Soc. Fin. Corretagem 2 2 2 0 0
Sucursais E.L 0 0 0 0
Gestoras de Fundos 10 10 11 0 -1
TOTAL 48 48 48 0 0
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Tabela 5 — Valor sob Gestio por Tipo de Entidade

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 :
A trimestral A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total
Institui¢cdes de crédito 3.279,5  5,5% 3.814,7  6,0% 49520  7.2% -14,0% -33,8%
Nacionais 2.871,5  4,9% 3.407,5  54% 4.586,2  6,6% -15,7% -37,4%
Sucursais 4079  0,7% 407,1  0,6% 3659  0,5% 0,2% 11,5%
Empresas de Investimento 25.877,4  43,8% 27.647,5 43,5% 30.575,5 44,2% -6,4% -15,4%
Soc. Gest. Patrimonios 24.903,9  42,1% 26.655,3  41,9% 29.5525  427% -6,6% -15,7%
Soc. Corretoras 62,8  0,1% 69,5 0,1% 97,2  0,1% -9,6% -35,4%
Soc. Fin. Corretagem 910,6 1,5% 9228  1,5% 9258  1,3% -1,3% -1,6%
Sucursais E.IL. 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -

Gestoras de Fundos 29.974,7  50,7% 32.117,5  50,5% 33.631,5 48,6% -6,7% -10,9%
TOTAL 59.131,5 100,0% 63.579,7  100,0% 69.159,0  100,0% -7,0% -14,5%

I1.2 Composigio da carteira

Tabela 6 — Investimento por Tipo de Ativos e Mercados

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 )
A trimestral A annal
Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total
Valores Mobiliarios Cotados e UP 41.2875 69,8%  44.0904 69,3%  50.618,1 73,2% -6,4% -18,4%
Acdes Nacional 1.462,8  2,5% 1.9252  3,0% 1.820,6  2,6% -24,0% -19,7%
E Estrangeira 1.529,6  2,6% 1.9889 3,1% 22341 3,2% -23,1% -31,5%
L. e Nacional 8.867,9 15,0% 9.075,7 14,3% 7.1523  10,3% -2,3% 24.0%
Divida Publica )
Estrangeira 52949  9,0% 5.402,6  8,5% 7.890.3 11,4% -2,0% -32,9%
. Nacional 1.757,8  3,0% 1.560,3  2,5% 2.0754  3,0% 12,7% -15,3%
Obrigacoes(*) .
Estrangeira ~ 15.423,8  26,1%  16.706,7 26,3%  22.238,9 32,2% -7,7% -30,6%
. L Nacional 2.320,6  3,9% 2.5541  4,0% 2.246,7  3,2% -9.1% 3,3%
Unidades de Participa¢do )
Estrangeira 43745  7,4% 4.750,0  7,5% 4.8935 7,1% -7,9% -10,6%
Nacional 2295  0,4% 1043  0,2% 55 0,0% 120,0%  4093,1%
Outros VM .
Estrangeira 26,1 0,0% 227  0,0% 60,8  0,1% 15,3% -57,1%
Nio Cotados 7.116,3  12,0% 7.939.1  12,5% 8.556,0 12,4% -10,4% -16,8%
Acdes 3942  0,7% 3940  0,6% 3153  0,5% 0,1% 25,0%
Divida Publica 389,1  0,7% 4451 0,7% 5374  0,8% -12,6% -27,6%
Obrigacoes 5.465,2  9,2% 6.192,6  9,7% 7.040,6 10,2% -11,7% -22.4%
Outros VM 867,7 1,5% 907,4  1,4% 662,7  1,0% -4.4% 30,9%
Outros Ativos 10.727,7 181% 115502 182% 99849 144%  -7,1% 7,4%
TOTAL 59.131,5 100,0%  63.579,7 100,0%  69.159,0 100,0% -7,0% -14,5%

Legenda: ©) Inclui a rubrica “Outros Fundos Publicos”.
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Tabela 7 — Peso da Gestdo Individual de Carteiras na Capitalizagido Bolsista da Euronext Lisbon
Unidade: 10™6 Euro

30-09-2011 30-06-2011

30-09-2010 A #rimestral

A anual

Montante sob Gestio (Nacional) 1.462,8 1.925.2 1.820,6

Agdes Capitalizagao Enronext Lishon™ 107.797,7  134.084,0  144.548 4
Montante sob Gestio/Euronext Lisbon 1,36% 1,44% 1,26%  -0,08 p.p. 0,1 p.p.

Montante sob Gestao (Nacional) 8.867,9 9.075,7 7.152,3

Divida Pablica  Capitalizacio Euronext Lisbon 60.580,3 65.797,3 59.176,1
Montante sob Gestio/Euronext Lishon 14,64% 13,79% 12,09% 0,84 p.p.  2,55p.p.

Montante sob Gestao (Nacional) 1.757,8 1.560,3 2.075,4

Obrigagdes(**)  Capitalizacio Enronext Lishon 6.800,0 6.035,7 41293
Montante sob Gestio/Euronext Lisbon 25,85% 25,85% 50,26% 0p.p. 2441 p.p.

Legenda: p.p. — pontos percentuais; (¥) Se considerarmos somente a capitalizacio bolsista de agdes nacionais o peso ¢é de, respetivamente, 3,16%, 3,31% e 3,43%;
estes valores foram atualizados. (**) Inclui a rubrica “Outros Fundos Publicos”

Tabela 8 — Investimento por Mercado

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral - A anal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total

Valores Mobiliatios Cotados(*) 34.592.4 58,5%  36.786,4 57,9%  43.478,0 62,9% -6,0% -20,4%
Portugal 12.318,0 20,8%  12.665,6 19,9% 11.053,8 16,0% 27%  11,4%
Luxemburgo 7.157,8 12,1% 7.787.1 12,2% 10.972.2 15,9% -8,1% -34,8%
Reino Unido 4.208,2 71%  4.210,8 6,6% 5.459,4 7,9% -0,1% -22,9%
Alemanha 2.789,7 4,7%  3.037,9 48%  3.6354 5,3% -8,2% -23,3%
Espanha 1.919,2 32%  2.127,0 3,3%  2.707,0 3,9% -9.8% -29,1%
Franca 1.496,2 2,5% 1.489,3 2,3% 1.907,7 2,8% 0,5% -21,6%
Ttalia 997,0 1,7% 1.312,7 2,1% 1.949.8 2,8% -24.0% -48,9%
Irlanda 930,3 1,6% 848,1 1,3% 1.466,8 2,1% 9,7% -36,6%
Holanda 887,9 1,5% 977,0 1,5% 1.396,0 2,0% 9.1% -36,4%
Bélgica 419,3 0,7% 465,5 0,7% 501,2 0,7% -99% -16,3%
Outros 1.468,6 2,5% 1.865,4 2,9%  2.428)7 3,5% -21,3%  -39,5%
Unidades de Participagio 6.695,1 11,3% 7.304,0 11,5%  7.140,2 10,3% -83%  -6,2%
Nacionais 2.320,6 39%  2.554,1 4,0%  2.246,7 3.2% -9.1% 3.3%
Paises da UE 2.816,0 4,8%  3.186,2 50% 31794 4,6% -11,6%  -11,4%
Outros paises 1.558,5 2,6% 1.563,8 2,5% 1.714 1 2,5% -0,3%  -9,1%
N3zo Cotados 7.116,3 12,0% 7.939,1 12,5% 8.556,0 12,4% -10,4% -16,8%
Outros Ativos 10.727,7 18,1% 11.550,2 18,2%  9.984,9 14,4% -71% 7,4%
TOTAL 59.131,5 100,0%  63.579,7 100,0% 69.159,0  100,0% -7,0% -14,5%

Legenda: (*) — Excluindo Unidades de Participagao em Fundos de Investimento.

Tabela 9 — Investimento por Moedas

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total

Euro 56.978,4 96,4%  61.259,8 96,4%  66.385,2 96,0% -7,0%  -14,2%
Doélar Norte-Americano 1.570,9 2,7% 1.723,5 2,7% 1.930,2 2,8% -8,9%  -18,6%
Real Brasileiro 2346 0,4% 195,4 0,3% 378,4 0,5% 20,1%  -38,0%
Libra Esterlina 145,4 0,2% 172,0 0,3% 2230 0,3% -154%  -34,8%
Dirham Marroquino 81,1 0,1% 71,5 0,1% 0,0 0,0% 13,4% -
Outras Moedas 121,2 0,2% 157,5 0,2% 2421 0,4% -23.1%  -49,9%
TOTAL 59.131,5 100,0%  63.579,7 100,0%  69.159,0 100,0% -7,0%  -14,5%
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I1.3 Estrutura de Mercado

Tabela 10 — Quota de Mercado por Entidade Gestora®

(continuagdo na pagina seguinte)

Unidade: 10°6 Euro

. 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
Entidade
Valor 9% Total Valor % Total Valor % Total M ‘

Caixagest (SGFIM) 17.415,0 29,4% 18.466,9 29,0% 19.290,5 27,8%
F&C Portugal (SGP) 16,1134 272% 17.1684 26,9% 18.954,0 27,3%
ESAF (SGP) 8.1951 13,8%  8.9393 14,0% 10.088,6 14,5%
BPI Gestao de Activos (SGFIM) 5.630,3  9,5% 64887 102%  6.9332 10,0%
Santander Asset Management (SGFIM) 4.426,7  7,5% 4.6419  7,3% 4.8929  71%
Banco Espirito Santo (BN) 1.133,7  1,9% 1.4328 22% 1.9748 2,.8%
Crédito Agricola Gest (SGFIM) 1.113,3  1,9% 1.086,0 1,7% 1.022,5 1,5%
Montepio Gestdo de Activos (SGFIM) 1.016,9 1,7% 1.0459 1,6% 1.0043  1,4%
Atrium Investimentos (SFC) 8783 1,5% 883,7 1,4% 888,8 1,3%
Golden Assets (SGP) 559,6  0,9% 520,2  0,8% 510,1  0,7%
B. Comercial Portugués (BN) 547,0 0,9% 6248 1,0% 4873  0,7%
B. Bilbao Vizcaya Argentaria (BN) 3842  0,6% 4035  0,6% 4483  0,6%
BPN Gestio de Activos (SGFIM) 311,8  0,5% 3218  0,5% 370,8  0,5%
Banif - Banco de Investimento (BN) 2837  0,5% 2954 0,5% 9543  1,4%
B. Privée Ed.Rothschild (ICVS) 2245  0,4% 2274 0,4% 185,1  0,3%
B.Espirito Santo Investimento (BN) 185,9  0,3% 2319  0,4% 269,7  0,4%
Banco Popular Portugal (BN) 104,4  0,2% 117,6  0,2% 143,7  0,2%
IBCO (SGP) 93,3  0,2% 104,0  0,2% 119,8  0,2%
BEST (BN) 62,6  0,1% 91,9  0,1% 122,7  0,2%
Barclays Bank PLC (ICVS) 54,0  0,1% 67,9  0,1% 772 0,1%
Hyposwiss Private Bank Geneve (ICVS) 51,2 0,1% 32,6 0,1% 9,3  0,0%
Orey Financial (IFC) 46,0 0,1% 59,2 0,1% - -
B. Portugués de Gestao (BN) 42,6  0,1% 418 0,1% 33,6 0,0%
Banque Privée Espirito Santo (ICTS) 412 0,1% 484  0,1% 478  0,1%
Optimize Investment Partners (SGFIM) 351  0,1% 37,6 0,1% 30,0  0,0%
Sartorial (SFC) 324 0,1% 39,1  0,1% 37,0  0,1%
Intervalores (SC) 31,7 0,1% 354 0,1% 56,4  0,1%
B. Investimento Global (BN) 30,6 0,1% 40,0  0,1% 51,2 0,1%
Blue Activos Financeiros (SGP) 28,7  0,0% 31,9 0,1% 33,6 0,0%
Banco L] Carregosa, SA (BN) 26,7  0,0% 31,2 0,0% 64,5 0,1%
BNP Paribas Wealth Management, SA (ICVS) 241 0,0% 30,8  0,0% 46,5  0,1%
Banco Finantia (BN) 20,9  0,0% 223 0,0% 247 0,0%
Grow Investimentos (SGP) 19,7 0,0% 26,8  0,0% 26,0  0,0%
MNF Gestao de Activos (SGFIM) 17,9  0,0% 18,9 0,0% 17,7 0,0%
BMF (SGP) 149  0,0% 15,0  0,0% 14,1 0,0%
Dif Broker (SC) 13,0  0,0% 12,6 0,0% 8,5 0,0% 0,0p.p. 0,01p.p.
Deutsche Bank Europe GmbH -Sucursal Portugal 12,9 0,0% - - - - - -
Casa de Investimentos (SGP) 10,1 0,0% 12,2 0,0% - - 0,0 p.p. -
Luso Partners (SC) 7,2 0,0% 8,0 0,0% 14,8 0,0% 0,0p.p. -0,01 p.p.

® O montante total da Tabela 10 difere do apresentados nas Tabelas anteriores, devido as SGP e SGFI reportarem com base em diferentes critérios valotimétricos
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Tabela 10 - Quota de Mercado por Entidade Gestora (continuagio)

Entidade

30-09-2011 30-06-2011

30-09-2010

Unidade: 10°6 Euro
A trimestral

A annal

Valor % Total  Valor % Total ~ Valor % Total k

Fincor (SC) 6,7  0,0% 8,0 0,0% 13,4 0,0% 0,0 p.p. -0,01 p.p.
Dunas Capital (SGFIM) 56 0,0% 6,8  0,0% 88 0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
InvestQuest (SGP) 51  0,0% 53  0,0% 8,8  0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Pedro Arroja (SGP) 4,6  0,0% 50  0,0% 6,0  0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Golden Broker (SC) 42 0,0% 54  0,0% 41  0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Finibanco (BN) 22 0,0% 2,9  0,0% 3,1 0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Finivalor (SGFIM) 2,1 0,0% 3,0  0,0% 44 0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Banco Invest (BN) 1,0 0,0% 1,3 0,0% 1,6  0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Altavisa (SGP) 0,9 0,0% 0,9  0,0% 1,3 0,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Deutsche Bank (Portugal) (BN) - - 11,0 0,0% 6,7  0,0% - -
Orey Gestao de Activos (SGFIM) - - - - 56,5 0,1% - -
Fortune (SGP) - - - - 0,5 0,0% - -

TOTAL 59.272,9 100,0%  63.753,4 100,0%  69.369,2 100,0% - -

Legenda: QM - Quota de Mercado.

Tabela 11 — indices de Concentragio

Indice de Concentracio

30-09-2011

30-006-2011

30-09-2010

C3 70,4% 69,9% 69,7%
C5 87,4% 87,4% 86,7%
C10 95,3% 95,3% 95,1%
HHI 1.954,8 1.932,9 1.899,1

Legenda: Um indice de concentragio Cn ¢é obtido através da soma das quotas de mercado das n maiores empresas do mercado. O indice HHI (Herfindahl-

Hirschman Index) é calculado do seguinte modo: HHI= > & (em que S; corresponde 4 quota de mercado de cada entidade). Este indice varia entre um minimo

proximo de zero e um maximo de 10.000. Em geral, aceita-se que um valor inferior a 1.000 representa um metcado nio concentrado, entre 1.000 e 1.800 um
mercado moderadamente concentrado e um valor superior a 1.800 um mercado fortemente concentrado. Nota: Para efeitos do cilculo das quotas de mercado e dos
indices de concentragio nio se procedeu ao ajustamento do valor gerido.

I1.4 Situagdo Patrimonial e Indicadores Econémico—Financeiros das Sociedades Gestoras’

Tabela 12 — Evolugio da Atividade das SGP

Unidade: 106 Euro

30-06-2011 30-09-2010 A annal
Comissoes Totais Cobradas 29,0 20,1 31,7 -8,5%
VAB (aproximado) 16,3 11,5 19,2 -15,5%
Cash flow de Exploragao 16,0 11,4 19,3 -17,2%
Resultados Antes de Impostos 15,7 11,2 18,8 -16,6%
Comissoes de Gestao 28,2 19,5 30,8 -8,5%
Ativos sob Administracio () 27.206,2 27.937.1 29.634,6 -8,2%
Comissao Média de Gestao (™) 0,138% 0,140% 0,139% 0p.p

Legenda: (*) Valores mensais médios; (**¥) Os valores da Comissao Média de Gestio estdo anualizados.

7 Esta secgdo restringe a andlise exclusivamente as Sociedades Gestoras de Patriménios (SGP). Devido ao facto das SGP’s nio serem as mesmas em todos os
petiodos de andlise, os dados ndo sio diretamente comparaveis.
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Tabela 13 — Indicadores Agregados de Natureza Financeira e Econéomica das SGP
Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anual

Ativo 71,2 69,7 73,0 2,2% -2,4%
Passivo 9,1 10,8 9,8 -15,3% -6,5%
Cap. Préprios e Equip., Prov. E Resultados 62,1 58,9 63,2 5,4% -1,8%
Solvabilidade ) 679,4% 546,3% 647,2% 1332 p.p. 32,3 p.p.
Rendibilidade do Ativo Total (% 29,4% 32,1% 34,4% 2,7 p.p. -5 p.p.
Rendibilidade dos Capitais Préprios ) 31,0% 33,1% 39,6% -2,1 p.p. -8,6 p.p-

Legenda: (¥) Solvabilidade = Capitais Proprios e Equiparados/ Passivo; (**) Rendibilidade do Ativo Total (antes de impostos) = Resultados Antes de Impostos /
Ativo Total; (***) Rendibilidade dos Capitais Préprios (antes de impostos)= Resultados Antes de Impostos/Cap. Préprios ¢ Equiparados em 31-Dez do ano anterior
. Os récios de rendibilidade foram anualizados.

Tabela 14 — Balangos das SGP
Unidade: 10"6 Euro

30-09-2011  30-06-2011  30-09-2010 A trimestral A anunal

Caixa e Disponibilidades 40,073 47,643 47,930 -15,9% -16,4%
Crédito 0,040 0,040 0,165 0,0% -76,0%
Titulos 8,597 1,521 1,709 465,1% 402,9%
ImobilizagGes incorporeas 0,026 0,029 0,017 -9,4%  56,2%
Imobilizagdes financeiras 0,002 0,002 0,002 0,0% 0,0%
Imobilizagbes corporeas 4914 4,617 4,636 6,4% 6,0%
Operagoes sobre VM a regularizar 0,000 0,000 0,000 - -

Outros ativos 17,547 15,830 18,505 10,8%  -52%
Total Ativo 71,198 69,682 72,964 2,2%  -2,4%
Operagoes sobre VM a regularizar 0,000 0,000 0,000 - -

Outros passivos 9,134 10,782 9,766 -153%  -6,5%
Total Passivo 9,134 10,782 9,766 -15,3%  -6,5%
Tit Part, Emp Sub, Prest Supl e Prov Div 2,635 2,643 3,233 -0,3% -18,5%
Capital social 21,385 20,985 20,709 1,9%  3,3%
Reservas 29,733 30,032 28,587 -1,0%  4,0%
Resultados transitados -2,626 -2,626 -2,546 0,0%  -3,1%
Resultados do exercicio 10,936 7,865 13,215 39,0% -17,2%
Total Cap. Proprios, Equiparados e Provisoes 62,063 58,900 63,198 54% -1,8%
Total Passivo + Cap. Préprios, Equip. e Provisdes 71,198 69,682 72,964 2,2% -2,4%

Tabela 15 - Demonstragdes de Resultados das SGP

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
Juros e custos equiparados 0,004 0,003 0,004
Comissoes 2,815 1,854 2,750
Prejuizos em operagGes financeiras 0,106 0,060 0,029
Gastos gerais administrativos 10,811 7,258 10,018
Outros custos e prejuizos 0,109 0,074 0,104
Amorttizacdes do exercicio 0,251 0,159 0,262
Provisoes do exercicio 0,011 0,007 0,186
Perdas extraordinirias 0,078 0,078 0,035
Impostos sobre lucros do exercicio 4,778 3,322 5,627
Outros impostos 0,370 0,247 0,372
Resultado Exetcicio 10,936 7,865 13,215
Total Custos e Resultados 30,269 20,925 32,602
Juros e proveitos equiparados 0,994 0,661 0,357
Comissoes 28,965 20,051 31,662
Lucros em operacoes financeiras 0,027 0,006 0,025
Outros proveitos e lucros 0,117 0,060 0,097
Ganhos extraordinarios 0,167 0,147 0,461
Total Proveitos 30,269 20,925 32,602
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ITI1. GESTAO COLETIVA DE ATIVOS

O namero de entidades gestoras a desenvolver a atividade de gestdo coletiva de ativos aumentou no decurso
do 3.° trimestre, com a Dunas Capital a gerir um fundo especial de investimento (Tabela 16) °. No final do 3°
trimestre de 2011 encontravam-se em atividade menos dois fundos que no trimestre anterior (Tabela 17),

tendo o valor global dos ativos sob gestio caido 6,1% relativamente ao trimestre anterior, e 19,1% em relacao

ao homologo (Tabela 18).

ITII.1 Enquadramento geral

Tabela 16 - Numero de Entidades Gestoras

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
EGOICVM 17 17 18 0 -1
EGFEI 15 14 13 1 2
EGFII 30 30 29 0 1
EGFEII 22 22 22 0 0
EGFUNGEPI 1 1 1 0 0
EGFTC 3 3 4 0 -1

Legenda: EGOICVM — Entidades Gestoras de Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios; EGFEI — Entidades Gestoras de Fundos Especiais
de Investimento; EGFII — Entidades Gestoras de Fundos Investimento Imobiliario; EGFEII — Entidades Gestoras de Fundos Especiais Investimento Imobilidrio;
EGFUNGEPI — Entidades Gestoras de Fundos de Gestao de Patriménio Imobiliario;, EGFTC - Entidades Gestoras de Fundos Titularizagio de Crédito. Nota: A
mesma entidade gestora pode gerir mais do que um tipo de fundo.

Tabela 17 - Numero de Fundos de Investimento

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal

OICVM 196 195 191 1 5
Abertos 196 195 191 1 5
Fechados 0 0 0 0 0
FEI 108 110 99 -2 9
Abertos 87 89 76 -2 11
Fechados 21 21 23 0 -2
FII 155 155 155 0 0
Abertos 12 12 12 0 0
Fechados 143 143 143 0 0
FEII 106 106 101 0 5
Abertos 2 2 2 0 0
Fechados 104 104 99 0 5
FUNGEPI 3 3 2 0 1
Abertos 3 3 2 0 1
Fechados 0 0 0 0 0
FTC 40 41 45 -1 -5
TOTAL 608 610 593 -2 15

Legenda: OICVM —Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios; FEI — Fundos Especiais de Investimento; FII — Fundos Investimento
Imobiliario; FEII — Fundos Especiais Investimento Imobilidrio; FUNGEPI - Fundos de Gestao de Patriménio Imobiliario; FTC - Fundos Titularizacio de Crédito.

8 Nota: No 2.°T de 2011, a Orey Finantial (Institui¢io Financeira de Crédito) passou a gerir os fundos que pertenciam a Orey Gestio de Ativos (SGFIM) — entidades
incorporadas por fusio —; as entidades gestoras de fundos mobiliarios, imobilidrios e especiais que, até aqui consideravam unicamente as Sociedades Gestoras, passam
a integrar as Instituicoes Financeiras de Crédito que, autorizadas a gerirem fundos, o reportem ao abrigo da legislacio.
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Tabela 18 — Valor sob Gestdo por Tipo de Fundos de Investimento

30-09-2011

30-006-2011

30-09-2010

Unidade: 10°6 Euro
A trimestral

A annal

Valor % Total Valor % Total Valor % Total

OICVM 6.565,2 13,5% 7.828,8 15,1% 9.354,3 15,5% -16,1% -29,8%
Abertos 6.565,2 13,5% 7.828,8 15,1% 9.354,3 15,5% -16,1% -29,8%
Fechados 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
FEI 4.502,6 9,2% 4.982,6 9,6% 5.866,5 9,7% -9,6% -23,2%
Abertos 3.551,4 7,3% 3.8506,8 7,4% 4.266,6 7,1% -7,9% -16,8%
Fechados 951,3 2,0% 1.125,8 2,2% 1.599,9 2,7% -15,5% -40,5%
FII 9.361,3 19,2% 9.374,3 18,1% 9.8322 16,3% -0,1% -4.8%
Abertos 4.396,1 9,0% 4.489.,0 8,7% 4.831,7 8,0% -2,1% -9,0%
Fechados 4.965,2 10,2% 4.885,4 9,4% 5.000,5 8,3% 1,6% -0,7%
FEII 1.871,5 3,8% 1.868,4 3,6% 1.825,5 3,0% 0,2% 2,5%
Abettos 230,5 0,5% 190,0 0,4% 184,7 0,3% 21,3% 24.8%
Fechados 1.641,0 3,4% 1.678,4 3,2% 1.640,9 2,7% -2,2% 0,0%
FUNGEPI 739,3 1,5% 753,3 1,5% 684,8 1,1% -1,9% 8,0%
Abertos 739,3 1,5% 753,3 1,5% 684,8 1,1% -1,9% 8,0%
Fechados 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
FTC 25.645,3 52,7% 27.050,1 52,2% 32.627,7 54,2% -5,2% -21,4%

TOTAL 48.685,1  100,0% 51.857,5 100,0% 60.191,2  100,0% -6,1% -19,1%

Legenda: OICVM —Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios; FEI — Fundos Especiais de Investimento; FII — Fundos Investimento Imobilidrio;
FEII — Fundos Especiais Investimento Imobiliario; FUNGEPI - Fundos de Gestao de Patriménio Imobiliario; FTC - Fundos Titularizacio de Crédito.

Tabela 19 - Importancia Relativa dos Fundos face aos Depdsitos Totais

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 % Depositos 30-06-2011 % Depbsitos 30-09-2010 % Depbsitos

OICVM 6.315,0 4,0% 7.542,0 4,8% 8.987,3 5,9%
FEI 4.244.4 2,7% 4.715,4 3,0% 5.608,5 3,7%
FII 9.361,3 5,9% 9.374,3 6,0% 9.832,2 6,5%
FEII 1.871,5 1,2% 1.868,4 1,2% 1.825,5 1,2%
FUNGEPI 739,3 0,5% 753,3 0,5% 684,8 0,5%
FTC 25.645,3 16,2% 27.050,1 17,4% 32.627,7 21,5%

TOTAL 48.176,7 30,5% 51.303,4 32,9% 59.560,1 39,2%

Nota: Foram retirados os montantes investidos pelos OICVM e FEI em fundos de investimento com sede em Portugal como forma de eliminar o efeito de dupla
contagem e assim obter um indicador diretamente comparavel com os depésitos totais; Depdsitos = depositos e equiparados de sociedades nio financeiras em OIFM
(série B.5.1.5 das Estatisticas do Banco de Portugal) + depdsitos e equiparados de particulares em OIFM (série B.5.1.6 das Estatisticas do Banco de Portugal).

II1.2 Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM)’ e Fundos

Especiais de Investimento (FEI)

No final do 3.° trimestre de 2011, o montante sob gestio caiu para os 11.067,8 milhdes de Euros,

correspondentes a 304 fundos em atividade, um a menos do que no final do trimestre anterior - Tabela 20.

% Inclui as categorias de OICVM harmonizados (de acordo com o Regime Juridico dos OIC aprovado pelo Decreto Lei n.° 252/2003 de 17 de outubro) e OICVM

nio harmonizados.
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O namero de Fundos Especiais de Investimento passou de 110 no 2.° trimestre para 108 no 3.° trimestre mas

correspondendo a 40,7% do setor, em termos de valor gerido. Os fundos flexiveis e os fundos de obrigagdes
apresentaram igual peso (13,4%) em termos de categorias mais representativas, seguidas dos fundos de

poupanca reforma que representaram 10% do total — Tabela 22.

O investimento em valores mobilidrios na carteira dos fundos diminuiu 14% relativamente ao 2.° trimestre do
ano e 28,6% face ao periodo homologo e representou 85,6% da carteira total. O investimento em obrigagdes
estrangeiras, em consonancia com os demais valores mobilidrios, decresceu relativamente ao periodo anterior
mas aumentou o peso relativo, correspondendo a 36,5% (+0,3%) do total das carteiras. A este segmento
seguiram-se as agoes e as unidades de participagdes estrangeiras, que foram os ativos que maior peso

apresentaram com, respetivamente, 10,5% e 10,4% - Tabela 26.

O peso dos OICVM e FEI na Capitalizagao Bolsista foi de 6,2% em setembro de 2011 (Tabela 21), idéntico
ao verificado no periodo anterior mas inferior ao do periodo homoélogo. A generalidade dos ativos que
compdem a carteira dos fundos viram diminuir o seu peso na capitalizagao bolsista da Euronext Lisbon face ao
trimestre anterior, apresentando as obrigacoes e a divida publica os maiores decréscimos face ao periodo

anterior — Tabela 29.

No que se refere ao investimento por mercado, o Luxemburgo mantém a posi¢do de o mais procurado,
seguido de Portugal e do Reino Unido. Ao nivel nacional, o investimento diminuiu 11,5% no trimestre e
aumentou 27,1% em termos homologos (Tabela 30), e privilegiou o segmento da divida privada, a semelhanca
do Luxemburgo e do Reino Unido. A divida publica representou 68,5% do investimento no mercado da
Alemanha. (Tabela 31). Quanto 4 composicao da carteira, os valores mobiliarios cotados em Paises da Unido

Europeia (excluindo Portugal) representavam 47,5% do Total (Tabela 33).

As comissoes suportadas diretamente pelos fundos representavam 0,72% do VLGF médio (contra os 1,08%
do trimestre anterior). As comissOes de gestao mantém-se as mais representativas, seguidas das comissoes da

carteira de titulos e das comissoes de depdsitos — Tabela 45.

O numero de pessoas singulares participantes dos OIC caiu para os 976.360 no final do 3.° trimestre de 2011,
no total de 993.691 participantes (Tabela 48), continuando na tendéncia de quebra verificada nos trimestres
anterior e homologo; os fundos de Poupanc¢a Reforma continuaram a ter o maior nimero de participantes,
reforcando o seu peso na distribuicio dos participantes por categoria dos fundos, seguidos pelos Fundos

Especiais de Investimento e pelos Fundos Flexiveis (Tabela 49).

No decurso do 3.° trimestre de 2011, a existéncia de um fundo a menos relativamente ao trimestre anterior
deveu-se a0s seguintes eventos: foi constituido um fundo de investimento aberto de acdes, o BPI Asia Pacifico,
gerido pela BPI Gestao de Activos, trés fundos especiais de investimento fechado, o Capital Garantido CA
Rendimento Fixo 111 e o Capital Garantido CA Rendimento Fixo 117, geridos pela Crédito Agricola Gest, e o Sporting

Portugal Fund, gerido pela ESAF, e dois fundos especiais de investimento aberto, o Espirito Santo Liguidez,
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gerido pela ESAF e o Banco BIC — Brasil, gerido pela Dunas Capital; foram liquidados quatro fundos especiais

de investimento aberto, o Santander Global Credit Julho 2011 Private e o Santander Markets Invest, geridos pela
Santander Asset Management, o Caixagest Memories € o Caixagest Maxi Seleccao, geridos pela Caixagest e trés
fundos especiais de investimento fechado, o Ewnergia Invest, gerido pela Santander Asset Management, o
Caixagest Multi-Activos 2011, gerido pela Caixagest e o Popular Oportunidades Globais 11, gerido pela popular
Gestao de Activos - (Tabela 50).

As entidades com maior quota de mercado foram a Caixagest, a ESAF e o BPI Gestio de Activos — Tabela 52

—, mas traduzindo um aumento do indice de concentracio das trés maiores entidades — Tabela 53.

As transacoes de acdes dos fundos corresponderam a 2,92% do total transacionado na Euronext Lisbon e os
fundos geridos pela BPI Gestao de Activos foram responsaveis por cerca de 37,2% deste valor (Tabela 55).

Os fundos de maior dimensao foram o Fundo de Gestao Passiva, o Espirito Santo Plano Dindmico e o Santander

Global (Tabela 50).

111.2.1 Enquadramento Geral

Tabela 20 — Indicadores Agregados

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
N.° Entidades Gestoras 18 18 19 0 -1
N.° Fundos 304 305 290 -1 14
Valor sob Gestio 11.067,8 12.811,4 15.220,9 -13,6% -27,3%

Nota: As entidades gestoras dos OICVM podem gerir os FEL

Tabela 21 - Peso na Capitalizagido Bolsista da Euronext Lisbon

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010

A trimestral A annal
Valor % Valor % Valor %
OICVM e FEI
Abertos 10.116,5 5,7% 11.685,6 5,6% 13.621,0 6,5% 0,06 p.p. 0,8 p.p.
Fechados 951,3 0,5% 1.125,8 0,5% 1.599,9 0,8% -0,01 p.p. -0,23 p.p.
TOTAL 11.067,8  6,2% 12.8114 6,2% 15.220,9 7,3% 0,06 p.p. -1 p.p.
Cap. Bolsista Euronext Lisbon 177.802,4 207.658,9 209.339,8

Fonte: Euronexct Lishon
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I11.2.2 Categorias de fundos

Tabela 22 - Numero de Fundos e Valor sob Gestio - por Categoria de Fundo

30-09-2011

30-06-2011

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2010

N.°  Valor % Total N.°  Valor % Total N.°  Valor % Total
Fundos de Agdes 54 1.006,4 9,1% 53  1.356,1 10,6% 54 14235 9,4%
Abertos 54 1.006,4 9,1% 53  1.356,1 10,6% 54 14235 9,4%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos de Obrigagoes 39 1.4806,8 13,4% 39  1.707,6 13,3% 38  1.849,1 12,1%
Abertos 39 1.4806,8 13,4% 39  1.707,6 13,3% 38  1.849,1 12,1%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos Mistos 15 75,7 0,7% 15 92,5 0,7% 9 89,4 0,6%
Abertos 15 75,7 0,7% 15 92,5 0,7% 9 89,4 0,6%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos de Fundos 19 366,7 33% 19 4327 34% 20 5354 3,5%
Abertos 19 366,7 33% 19 4327 34% 20 5354 3,5%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos de Tesouraria 18 9236 8,3% 18  1.080,2 84% 18  2.150,8 14,1%
Fundos Poupanga Agdes 10 59,8 0,5% 10 81,3 0,6% 11 113,8 0,7%
Fundos Poupanga Reforma 18  1.1006,6 10,000 18  1.197.1 93% 18  1.2924 8,5%
Fundos Garantidos 0 0,0 0,0% 0 0,0 0,0% 3 33,8 0,2%
Abertos 0 0,0 0,0% 0 0,0 0,0% 3 33,8 0,2%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos do Mercado Monetario 3 53,7 0,5% 3 50,8 0,4% 3 38,1 0,3%
Fundos Flexiveis 20  1.485,8 13,4% 20  1.830,6 143% 17  1.8280 12,0%
Abertos 20  1.485,8 13,4% 20  1.830,6 14,3% 17  1.828,0 12,0%
Fechados 0 0 0,0% 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Fundos Especiais de Investimento 108 4.502,6 40,7% 110  4.982,6 389% 99  5.860,5 38,5%
Abertos 87 35514 321% 89  3.8506,8 30,1% 76 4.266,6 28,0%
Fechados 21 9513 8,6% 21 1.125,8 8,8% 23 15999 10,5%
TOTAL 304 11.067,8 100,0% 305 12.8114 100,0% 290 15.220,9 100,0%
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Tabela 23 - Turnover por Categoria de Fundo

Unidade: 106 Euro

3° Trimestre 2011

VLGF Valor das transacoes
(médio) de VM Turnover Turnover Corrigido

Fundos de Agdes

Abertos 1.132,3 722.8 63,8% 46,1%

Fechados - - - -
Fundos de Obrigagoes

Abertos 1.578,9 826,83 52,4% 40,3%

Fechados - - - -
Fundos Mistos

Abertos 83,3 36,3 43,6% 27,0%

Fechados - - - -
Fundos de Fundos

Abertos 389,9 104,5 26,8% 14,9%

Fechados - - - -
Fundos de Tesouraria 975,4 4592 47.1% 12,3%
Fundos Poupanga Agdes 66,8 55,9 83,7% 78,3%
Fundos Poupanga Reforma 1.144,8 581,0 50,8% 43,0%
Fundos Garantidos

Abertos - - - -

Fechados - - - -
Fundos do Mercado Monetario 52,4 10,4 19,8% n.a.
Fundos Flexiveis

Abertos 1.628,7 1.065,6 65,4% 52,2%

Fechados - - - -
Fundos Especiais de Investimento

Abettos 3.599,7 850,0 23,6% n.a.

Fechados 997.,8 522 5,2% n.a.

TOTAL  11.650,0 47653 40,9% 21,3%

Legenda: N.a. — Nio aplicavel: corresponde a situagdes onde o valor dos resgates e subscri¢des excede o valor transacionado em valores mobilirios, tipicamente em
fundos que privilegiam outro tipo de aplicagdes, nomeadamente liquidez e depdsitos. Pode ainda ser indiciador duma atividade reduzida por parte desse tipo de
fundos. Nota: O fumover corresponde ao racio entre as transagoes de valores mobilidrios e o respetivo Valor Liquido Global Médio de cada categoria de fundo. O
turnover cotrigido corresponde ao ricio entre as transagoes de valores mobilidrios, corrigidas do valor das subscrigées e resgates e o respetivo Valor Liquido Global
Médio de cada categoria de fundo. A partir do relatério de gestdo de ativos do 2° trimestre de 2004, inclusive, o valor das transagdes exclui os contratos de futuros.

111.2.3 Comercializagiao de Unidades de Participagao

Tabela 24 — Numero e Valor de Subscri¢cdes e Resgates de Unidades de Participagdo (UP’s)

3° Trimestre 2011 2° Trimestre 2011 3° Trimestre 2010

Balcoes Telefone Infernet Outros | Balcoes Telefone Inferner Outros | Balcoes Telefone Inferner Outros
N.° UP subsctitas (0% 94,3 0,3 6,3 6,1 208,2 1,3 8,0 8,2 177,0 0,2 7,6 54
Valor Subscticdes 0% ruro) 568,7 2,9 46,3 371 11964 27 58,0 37,1 1.105,0 24 65,6 27,7
N.° UP resgatadas 0+ 250,5 14 18,0 37 263,0 0,7 13,4 11,1 262,2 0,7 16,2 24
Valor Resgates (106 Furo) 1.491,2 32 124,0 16,1 1.632,9 3,1 99,7 47,5 1.727,5 3,4 123,7 13,8
Quant. Liquida (0~ -156,2 -1,1 -11,6 2,5 -54,8 0,6 -5,3 -2.9 -85,2 -0,5 -8,7 3,0
Valot liquido (0% kuro) 922,5 03 777 210  -436,5 04 417 104 | -6225 1,0 581 14,0

Nota: Na interpretacio destes dados devera ter-se em consideragio que o valor das UP’s difere de fundo pata fundo.
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Tabela 25 — Numero e Valor de Subscri¢des e Resgates de UP’s, por Categoria de Fundo

Categoria

Quantidade

3° Trimestre 2011
Valor (1076 Euro)

Turnover subscricoes

Turnover resgates

Subscri¢des

Resgates

Subscri¢des

Resgates

Fundos de A¢oes 6.760.592  30.044.708 42 158 3,7% 14,0%
Fundos de ObrigacGes 2.962.716  33.117.764 17 174 1,1% 11,0%
Fundos Mistos 553.812 2.425.419 3 11 3,3% 13,3%
Fundos de Fundos 227.325 5.748.376 4 43 1,0% 10,9%
Fundos de Tesouratia 12.043.665  27.414.643 92 247 9,4% 25,3%
Fundos Poupanca Ag¢oes 6.913 289.124 0 4 - -
Fundos Poupanca Reforma 2.158.577 6.785.324 20 68 1,8% 6,0%
Fundos Garantidos 0 0 0 0 - -
Fundos do Mercado Monetatio 2.961.681 2.762.583 28 25 52,9% 47,9%
Fundos Flexiveis 5.465.246  30.055.702 33 182 2,0% 11,2%
Fundos Especiais de Investimento 73.939.802 134.855.121 416 723 9,1% 15,7%
TOTAL 107.080.330 273.498.765 655 1.635 5,6% 14,0%

Nota: O turnover das subscri¢des e dos resgates corresponde, respetivamente, ao racio entre o Valor das Subscri¢ées e Resgates e o Valor Liquido Global Médio de

cada categoria de fundos.

111.2.4 Composicao da Carteira

Tabela 26 — Investimento por Tipo de Ativos e de Mercados

Unidade: 1076 Euro

BTV . | A trimestral A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Tota
L. o Nacional 4227  3.8% 538,8 4.2% 2255 1,5% -21,5% 87,4%
Divida Publica )
Estrangeira 838,0 7,6% 906,3  7,1% 1.103,9  7,3% -7,5% -24.1%
o Nacional 46 0,0% 35 0,0% 58 0,0% 31,6% -20,7%
Outros Fundos Publicos )
Estrangeira 17,0 0,2% 19,6 0,2% 65,3 0,4% -13,3% -73,9%
. Nacional 920,5 8,3% 9754  7,6% 1.047,1  6,9% -5,6% -12,1%
Obrigacoes .
Estrangeira  4.035,3 36,5%  4.635,1 36,2%  06.453,5 42,4% -12,9% -37,5%
Acies Nacional 396,5  3,6% 530,9 4,1% 6332  42% -25,3% -37,4%
g Estrangeira 11572 10,5%  1.555,0 12,1%  1.879,7 12,3% -25,6% -38,4%
UP Nacional 508,4 4,6% 5540  4,3% 6251  41% -8,2% -18,7%
Estrangeira  1.156,2  10,4%  1.2724  9,9% 1.197,7  7,9% -9,1% -3,5%
, S Nacional 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
Titulos de Participagao .
Estrangeira 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
. Nacional 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Diteitos .
Estrangeira 6,1 0,1% 6,5 0,1% 6,0 0,0% -6,0% 2,1%
Nacional 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Warrants )
Estrangeira 1,3 0,0% 1,8 0,0% 7,6 0,1% -30,0% -83,1%
Opcies Nacional 0,0 0,0% 0,2 0,0% 0,2 0,0% -90,1% -88,4%
pe Estrangeira 3,0 0,0% 51 0,0% 2,0 0,0% -42,0% 45,6%
Outros Nacional 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Estrangeira 1,6 0,0% 1,1 0,0% 0,8 0,0% 46,8% 93,8%
Valores Mobiliarios 9468,5 85,6% 11.005,9 859% 132534 &87,1% -14,0% -28,6%
Outros Ativos 107,7  1,0% 94,3 0,7% 73,9  0,5% 14,3% 45,9%
Outros Instrumentos de Divida 2895  2,6% 2838 22% 266,8 1,8% 2,0% 8,5%
Liquidez 1.3239 12,0%  1.6250 12,7%  1.921,1 12,6% -18,5% 31,1%
Empréstimos -13,6  -0,1% -20,2 -0,2% -119,6  -0,8% -32,7% -88,7%
Valores a Regularizar -108,3  -1,0% 1774 -1,4% 1747 -1,1% -39,0% -38,0%
TOTAL 11.067,8 100,0% 12.811,4 100,0% 15.220,9 100,0% -13,6% -27,3%
18 3.° Trimestre de 2011



Relatirio Estatistico da Gestio de Ativos em Portugal

CMUM

Tabela 27 - Composic¢do Discriminada da Carteira — Valores Mobiliarios Cotados
(continuagao na pagina seguinte)

30-09-2011

30-06-2011

Unidade: 1076 Euro

A trimestral

A anual

1. VM Cotados

1.1 MCO da Euronext Lisbon
1.1.1 Titulos de Divida Pablica
1.1.2 Outros Fundos Publicos Equip.
1.1.3 Obrigacées Diversas

1.1.4 Agoes

1.1.5 Titulos de Participacao

1.1.6 UP de OIC

1.1.7 Direitos

1.1.8 Warrants

1.1.9 Opgoes

1.1.10 Outros Valores Mobilidrios
1.2 OMR Nacionais

1.2.1 Titulos de Divida Puablica
1.2.2 Outros Fundos Publicos Equip.
1.2.3 Obrigacoes Diversas

1.2.4 Acoes

1.2.5 Titulos de Participa¢do

1.2.6 UP de OIC

1.2.7 Direitos

1.2.8 Warrants

1.2.9 Opcoes

1.2.10 Outros Valores Mobiliarios
1.3 Metcado de Bolsa da EU
1.3.1 Titulos de Divida Puablica
1.3.2 Outros Fundos Publicos Equip.
1.3.3 Obrigacoes Diversas

1.3.4 A¢oes

1.3.5 Titulos de Participaciao

1.3.6 UP de OIC

1.3.7 Direitos

1.3.8 Warrants

1.3.9 Opgoes

1.3.10 Outros Valores Mobilidtios
1.4 Outros Merc. Reg. da UE
1.4.1 Titulos de Divida Publica
1.4.2 Outros Fundos Publicos Equip.
1.4.3 Obrigacoes Diversas

1.4.4 Acoes

1.4.5 Titulos de Patticipaciao

1.4.6 UP de OIC

1.4.7 Direitos

1.4.8 Warrants

1.4.9 Opgoes

1.4.10 Outros Valotres Mobiliarios

Valor 9% Total
7.626,8 68,9%
1.529,6 13,8%
361,0  3,3%
4,6  0,0%
767,9  6,9%
396,0  3,6%
0,0 0,0%
0,0 0,0%

1,8 0,0%
5.253,1 47,5%
7640 6,9%
17,0 0,2%
3.929.7  355%
5141 4,6%

1.1 0,0%
13 0,0%
0,8  0,0%
1.6 0,0%
31 0,0%
0,0 0,0%
31 0,0%
0,0 0,0%

Valor % Total
8.876,6 69,3%
1.728,6 13,5%
470,2  3,7%
35  0,0%
7246 5,7%
530,3 4,1%
0,0 0,0%
0,0 0,0%

19 0,0%
6.063,1 47,3%
818,9  6,4%
19,6 0,2%
44998  351%
6785 53%

379 0,3%

16 0,0%
1.8 0,0%
40 0,0%
1,1 0,0%
3,6  0,0%
0,0 0,0%
36 0,0%
0,0 0,0%

Valor 9% Total
10.716,4 70,4%
1.191,5 7,8%
164,5 1,1%
58 0,0%
388,6  2,6%
632,6  4,2%
0,0 0,0%
0,0 0,0%

61,8  0,4%
61,0  0,4%

0,8 0,0%
8.171,0 53,7%
1.016,1  6,7%
653  0,4%
62682  412%
7612 50%

50,3  0,3%

11 0,0%
69  0,0%
11 0,0%
0,8  0,0%
43 0,0%
0,3  0,0%
39 0,0%
0,0 0,0%

14,1%
11,5%
23.2%
31,6%
6,0%
25,3%
0,0%
-10,1%
-10,1%
9,7%

13,4%
6,7%
13,3%
12,7%
24.2%
-38,0%
27,9%
230,0%
-79,3%
46,8%
13.4%

13,4%

Legenda: VM - Valores Mobilidrios; MCO - Mercado Cotac¢oes Oficiais; OMR - Outros Mercados Regulamentados; BV - Bolsa de Valores;

UE - Unido Europeia.
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Tabela 27 — Composigdo Discriminada da Carteira — Valores Mobiliarios Cotados
(continuagao)

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010

A annal
Valor % Total Valor 9% Total Valor % Tota /

1.5 Mercados de Bolsa de Nao Membros da EU 718,3  6,5% 966,8 7,5% 1.203,3 79%  -25,7% -40,3%
1.5.1 Titulos de Divida Publica 73,9  0,7% 87,3 0,7% 834 05%  -153% -11,4%
1.5.2 Outros Fundos Publicos Equip. - - - - - - - -
1.5.3 Obrigacoes Diversas 9,5 0,1% 12,0 0,1% 16,4 0,1%  -21,1% -42.3%
1.5.4 Acoes 6314  5,7% 864,6 6,7% 1.101,7 72%  -27,0% -42.7%
1.5.5 Titulos de Participagao - - - - - - - -
1.5.6 UP de OIC 1,8  0,0% 24 0,0% 1,2 0,00 -22,7% 47.1%
1.5.7 Direitos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%  -93,2% -90,6%
1.5.8 Warrants - - - - - - - -
1.5.9 Opg¢oes 1,7 0,0% 0,6 0,0% 0,6 0,0% 176,5% 202,7%
1.5.10 Outros valores mobilidrios - - - - - - - -
1.6 OMR de Estados N4ao Membros da UE 0,2 0,0% 0,2 0,0% 0,9 0,0% -5,8% -80,8%

1.6.1 Titulos de Divida Publica - - - - - - - _
1.6.2 Outros Fundos Pablicos Equip. - - - - - - _
1.6.3 Obriga¢oes Diversas 0,0  0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0%  -48,8% -
1.6.4 Agoes 0,1  0,0% 0,1 0,0% 0,9 0,0% 45.2% -86,5%
1.6.5 Titulos de Participagio - - - - - - - _
1.6.6 UP de OIC - - - - - - - _
1.6.7 Direitos - - - - - - - -
1.6.8 Warrants - - - - - - - _
1.6.9 Opcoes - - - - - - - -
1.6.10 Outros valores mobiliarios - - - - - - - _
1.7 Em proc. admissdo no Merc. Nacional 40,0 0,4% 43,1  0,3% 82,3 0,5% -7,2% -51,4%
1.7.1 Titulos de Divida Publica - - - - - - - _
1.7.2 Outros Fundos Publicos Equip. - - - - - - - _
1.7.3 Obriga¢oes Diversas 40,0  0,4% 430  0,3% 82,2 0,5% -6,9% -51,3%
1.7.4 Agoes 0,0  0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% - -
1.7.5 Titulos de Participagao - - - - . - - _
1.7.6 UP de OIC - - - - - - - _
1.7.7 Direitos - - - - - - - _
1.7.8 Warrants - - - - - - - _
1.7.9 Opgdes - - - - - - - R
1.7.10 Outros valores mobilidrios - - - - - - - _
1.8 Em Proc. Admissdo no Merc. Estrangeiro 19,1  0,2% 0,6 0,0% 1,5 0,0% 3099,4% 1210,8%
1.8.1 Titulos da Divida Publica - - - - - - - _
1.8.2 Outros Fundos Pablicos Equip. - - - - - - - R
1.8.3 Obrigacoes Diversas 19,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
1.8.4 Acoes 0,1  0,0% 0,6 0,0% 1,5 0,0%  -91,6% -96,6%
1.8.5 Titulos de Participacao - - - - . - - _
1.8.6 UP de OIC - - - - - - - _
1.8.7 Direitos - - - - - - - _
1.8.8 Warrants - - - - - - - _
1.8.9 Opgdes - - - - - - - B,
1.8.10 Outros valores mobiliarios - - - - - - - R
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Tabela 28 - Composicdo Discriminada da Carteira — Outros Valores

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A
e A anual
% Total  Valor % Total Valor % Total RAZIRZ
2. Outros Valores 510,3  4,6% 636,5 5,0% 1.041,3 6,8% -19,8% -51,0%
2.1 VM Nacionais N2o Cotados 118,8 1,1% 213,9 1,7% 583,5 3,8% -44. 5% -79,6%

2.1.1 Titulos de Divida Publica - - - - - - - -
2.1.2 Outros Fundos Publicos Equip. - - - - - - _ -
2.1.3 Obrigag¢Ges Diversas 1108  1,0% 205,9 1,6% 5756  3,8% -46,2% -80,7%

2.1.4 Agoes 0,5  0,0% 0,5  0,0% 0,5  0,0% 0,0% -8,2%
2.1.5 Titulos de Participacdo - - - - - - - -
2.1.6 UP de OIC 74 0,1% 74 0,1% 72 0,0% 1,0% 3,1%
2.1.7 Direitos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.8 Warrants - - - - - - - -
2.1.9 Opcoes 0,0  0,0% 0,2 0,0% 0,2 0,0% -90,1% -88,4%
2.1.10 Outros Valores Mobiliarios - - - - - - - -
2.2 VM Estrangeiros Nio Cotados 102,1  0,9% 138,8 1,1% 19,0  1,3% -26,4% -46,6%
2.2.1 Titulos de Divida Pablica 0,1 0,0% 0,2 0,0% 41 0,0% -50,1% -97,5%
2.2.2 Outros Fundos Publicos Equip. - - - - - - - -
2.2.3 Obrigacoes Diversas 740  0,7% 119,6  0,9% 1650  1,1% -38,1% -55,1%
2.2.4 Acdes 11,5  0,1% 11,2 0,1% 144 0,1% 3,3% -20,2%
2.2.5 Titulos de Participagio - - - - - - - -
2.2.6 UP de OIC 11,0 0,1% 23 0,0% 1,6  0,0% 380,6% 604,0%
2.2.7 Direitos 50  0,0% 50  0,0% 49  0,0% 1,0% 2,6%
2.2.8 Warrants 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,7 0,0% 0,0% -
2.2.9 Opgoes 0,5 0,0% 0,6  0,0% 0,4  0,0% -16,7% 22,7%
2.2.10 Outros Valores Mobiliarios - - - - - - - -
2.3 Outros Instrumentos de Divida 289,5  2,6% 283,8  2.2% 266,8  1,8% 2,0% 8,5%
2.3.1 Titulos de Divida Puablica 239  0,2% 36,0  0,3% 274 0,2% -33,6% -12,8%
2.3.2 Papel Comercial 2652 24% 2474 1,9% 2378  1,6% 7,2% 11,5%
2.3.3 Outros Valotes 0,4  0,0% 0,5  0,0% 1,6  0,0% -14,8% -75,0%
3. Unidades de Particip. de OIC 1.620,9 14,6% 1.776,5 13,9% 1.762,5 11,6% -8,8% -8,0%
3.1 OIC Domic.Portugal 500,9  4,5% 546,7  4,3% 6179  4,1% -8,4% -18,9%
3.2 OIC Domic. Estado Membro UE 888,7  8,0% 1.000,9  7,8% 915,6  6,0% -11,2% -2,9%
3.3 OIC Domic. Estado Nao Membro UE 231,3  21% 2290 1,8% 229.0  1,5% 1,0% 1,0%
4. Outros Ativos 107,7  1,0% 943  0,7% 73,9  0,5% 14,3% 45,9%
7. Liquidez 1.323,9 12,0% 1.625,0 12,7% 1.921,1 12,6%  -18,5% -31,1%
7.1 A Vista 454,9  4,1% 517,7  4,0% 877,9 5,8% -12,1% -48,2%
7.1.1 Numeratio 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
7.1.2 Dep6sitos a ordem 4549  41% 517,7  4,0% 8779  5,8% -12,1% -48,2%
7.2 A Prazo 869,0 7,9% 1.107,3  8,6% 1.043,2  6,9% -21,5% -16,7%
7.2.1 Dep. c/Pté Aviso e a Prazo 869,0  7,9% 1.107,3  8,6% 1.043,2  6,9% -21,5% -16,7%
7.2.2 Aplicagoes no Merc. Monet. - - - - - - - -

8. Empréstimos -13,6  -0,1% -20,2  -0,2% -119,6  -0,8%  -32,7% -88,7%
8.1 Empréstimos obtidos 94 -0,1% 9,6 -0,1% -0,1  0,0% -1,6%  14209,5%
8.2 Descobertos -4,2  0,0% -10,6  -0,1% -119,5  -0,8% 60,8% 96,5%
9. Outros Valores a Regularizar -108,3 -1,0% -177,4 -1,4% -174,7  -1,1% 39,0% 38,0%
9.1 Valores Ativos 107,0  1,0% 852  0,7% 80,4  0,5% 25,6% 33.2%
9.2 Valores Passivos 2153 -1,9% -262,6  -2,0% -2551  -1,7% 18,0% 15,6%

TOTAL 11.067,8 100,0% 12.811,4 100,0% 15.220,9 100,0% -13,6% -27,3%
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Tabela 29 — Peso por Tipo de Ativos na respetiva Capitalizagido da Euronext Lisbon

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal

Montante sob Gestao (Nacional) 4227 538.8 225.5

Divida Publica Capitalizacao Enronext Lisbon 60.580,3 65.797,3 59.176,1
Montante sob Gestao/Eutonext Lishon 0,70% 0,82% 0,38% -0,12p.p. 0,32 p.p.

Montante sob Gestdo (Nacional) 769,7 726,5 389,3

Obrigacdes Capitalizacao Enronext Lisbon 6.775,0 6.000,1 4.129,3
Montante sob Gestao/Euronext Lishon 11,36% 12,11% 9,43% -0,75p.p. 1,93 p.p.

Montante sob Gestao (Nacional) 396,0 530,3 632,6

Acdes Capitalizacao Enronext Lisbon* 107.797,7 134.084,0 144.548,4
Montante sob Gestio/Euronext Lisbon 0,37% 0,40% 0,44% -0,028 p.p. -0,07 p.p.

Montante sob Gestao (Nacional) 0,0 0,0 0,0

Titulos de Participagdo  Capitalizacao Enronext Lishon 28,1 281 28,1

Montante sob Gestio/Euronext Lisbon 0,00% 0,00% 0,00% 0 p.p. 0p.p.

Legenda: p.p. — pontos percentuais; (*) Se considerarmos somente a capitalizagio bolsista de a¢Ses nacionais o peso é de, respetivamente, 0,86%, 0,91% e 1,19%;
Nota: Os dados referentes a carteira dos fundos, por tipo de valor mobilidrio, respeitam apenas a valores cotados. Excluem-se os valores em processo de admissao no
mercado nacional.

Tabela 30 — Investimento por Mercado

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 Iy A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total

Portugal 1.593,0  21,0% 1.799,1 20,4% 1.253,2 11,8% -11,5% 27,1%
Luxemburgo 2.387,7  31,6% 2.721,8  30,8% 4.091,3  38,5% -12,3% -41,6%
Reino Unido 878,7 11,6% 987,9 11,2% 1.187,2 11,2% -11,1% -26,0%
Alemanha 598,4 7,9% 657,7 7,4% 685,2 6,4% -9,0% -12,7%
Irlanda 430,7 5,7% 5294 6,0% 7822 7,4% -18,6% -44.9%
Eua 331,9 4,4% 4472 5,1% 4211 4,0% -25,8% -21,2%
Espanha 2947 3,9% 3473 3,9% 510,6 4,8% -15,1% -42.3%

Holanda 2347 3,1% 264,1 3,0% 240,4 2,3% -11,1% -2,3%
Franca 1974 2,6% 2774 3,1% 310,9 2,9% -28,8% -36,5%
Brasil 167,7 2,2% 2331 2,6% 5144 4,8% -28,1% -67,4%
Outros 4526 6,0% 567,8 6,4% 636,0 6,0% -20,3% -28,8%
TOTAL 7.567,7  100,0% 8.832,9  100,0% 10.632,7  100,0% -14,3% -28,8%

Nota: Investimento em valores mobilidrios cotados (excluindo os valores em processo de admissido no mercado nacional e estrangeiro), excluindo UP’s de
organismos de investimento coletivo (OIC) domiciliados em Portugal ¢ em Estados-Membros ¢ nio Membros da UE.
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Tabela 31 — Investimento por Mercado e tipo de valor mobiliario

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A )
Valor  %Total  Valor  %Total  Valor % Total IR antal
Portugal 15930 100,0% 17991 100,0% 12532 100,0%  -11,5% 27.1%
Acdes 3960  24.9% 5303 29,5% 6326  505%  -253%  -374%
DMl e s 4227 265% 5388 29,9% 255  180%  -215% 87,4%
Divida Privada 7697 483% 7265 40.4% 3893 311%  59% 97,7%
©uitos Valores Mobilarios 46 03% 35 02% 58 05%  31.6% 220.7%
Luxemburgo 23877 100,0% 27218 1000% 40913 100,0%  -123%  -41.6%
Aches 26 01% 27 01% 54 01%  -57% -52,6%
Divida Piblica 19 0,1% 74 03% 363 09%  T47%  -94.9%
Divida Privads 23702 993% 26917  989% 40082  98,0%  -119%  -40,9%
Outros Valores Mobili4rios 131 05% 199  0,7% 413 10%  341%  -683%
Reino Unido 8787  100,0% 9879 1000% 11872 100,0%  -11,1%  -260%
AcBes 134 12,9% 1420 144% 1660  140%  -202%  -31,7%
Divida Piblica 00 00% 00 00% 12 01% ; ;
Divida Privadz 7635  86,9% 8456 856% 10182 858%  -9.7% -25,0%
Ovistan Valorss Mebikides 19 02% 04 00% 18 02%  4094% 4.9%
Alemanha 5984 100,0% 6577 100,0% 6852  100,0%  -9.0% 12,7%
AcBes 96,1  161% 1349 20,5% 1447 21,1%  -287%  -33,6%
it Eahen 4098 68,5% 3937 59,9% 3928 573%  41% 43%
Dt e 863  144% 1095  16,6% 1074 157%  -212%  -19,6%
Outros Valores Mobiliarios 62 10% 197 3.0% 403 59%  -683%  -845%

Nota: Investimento em valores mobilidrios cotados (excluindo os valores em processo de admissao no mercado nacional e estrangeiro), excluindo UP’s de
organismos de investimento coletivo (OIC) domiciliados em Portugal e em Estados-Membros e nio Membros da UE

Tabela 32 — Investimento por Moedas

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A

Valor % Total Valor % Total Valor % Total AL A anal
Euro 9.810,7 88,6% 11.223,7  87,6% 13.3412 87, 7% -12,6% -26,5%
Doélar Norte-Americano 650,8  5,9% 802,8  6,3% 8464  5,6% -18,9% -231%
Real Brasileiro 189,0 1,7% 2594  2,0% 5299  35% -27,2% -64,3%
Libra Esterlina 148,3 1,3% 179,3 1,4% 1923 1,3% -17,3% -22,9%
Franco Suico 57,9  0,5% 79,0  0,6% 71,5  0,5% -26,8% -19,1%
Outras 211,22 1,9% 267,3  2,1% 239,5 1,6% -21,0% -11,8%

TOTAL 11.067,8  100,0% 12.811,4 100,0% 15.220,9  100,0% -13,6% -27,3%

Tabela 33 — Composigdo da Carteira

Unidade: 1076 Euro

o, 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A
Valores Mobiliarios . A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total RAZZZA
Cotados 7.567,7  68,4% 8.832,9  68,9% 10.632,7  69,9%  -14,3% -28,8%
Portugal 1.593,0 14,4% 1.799,1  14,0% 1.2532  82% -11,5% 27.1%
Outros UE 5.256,2 47,5% 6.066,8 47.4% 8.1753 53,7%  -13,4% -35,7%
Paises Terceiros 718,5  6,5% 967,0  7,5% 1.2042  7,9% -25,7% -40,3%
Em Pro. Admissao Met. Nacional 40,0  0,4% 431 0,3% 823 0,5% -7,2% -51,4%
Em Pro. Admissao Mer. Estrangeiro 19,1 0,2% 0,6  0,0% 1,5 0,0  3099,4%  1210,8%
Nio Cotados Nacionais 118,8  1,1% 2139  1,7% 583,5 3,8% -44.5% -79,6%
Nao Cotados Estrangeiros 102,1  0,9% 138,8 1,1% 1910 1,3% -26,4% -46,6%
UP Nacionais 500,9  4,5% 546,7  4,3% 6179  41% -8,4% -18,9%
UP Estrangeiros 1.119,9 10,1% 1.2299  9,6% 1.144,6  7,5% -8,9% -2,2%
Outros Ativos 107,7  1,0% 943  0,7% 73,9  0,5% 14,3% 45,9%
Valores de Natureza Monetaria 1.599,8 14,5% 1.888,7 14,7% 2.068,3 13,6%  -15,3% -22,7%
Valores a Regularizar -108,3  -1,0% 1774 -1,4% 1747 1,1%  -39,0% -38,0%
TOTAL 11.067,8 100,0% 12.811,4 100,0% 15.220,9 100,0%  -13,6% -27,3%
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Tabela 34 — Composigdo da Carteira dos Fundos de Agoes

Unidade: 1076 Euro

o, 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A
Valores Mobilidrios . A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total AR

Cotados 930,9  92,5% 1.273,4  93,9% 1.327,5 933%  -26,9% -29,9%
Portugal 168,7 16,8% 2425 17.9% 301,6 212%  -30,4% -44.1%
Outros UE 3835 38,1% 5248 38,7% 564,8 39,7%  -26,9% -32,1%
Paises Terceiros 3787 37,6% 506,1 37,3% 4612 324%  -25,2% -17,9%

Em Pro. Admissao Mer. Nacional 0,0 0,0% 0,1  0,0% 0,1 0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,4  0,0% 0,5 0,0% -94.3% -95,6%

N2zo Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% -
Nao Cotados Estrangeiros 0,1  0,0% 0,1  0,0% 0,9 0,1% 92,2% -83,8%
UP Nacionais 0,7 0,1% 09 0,1% 1,7  0,1% -18,6% -58,0%
UP Estrangeiros 52 0,5% 45  0,3% 56 04% 15,4% -8,5%

Outros Ativos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 70,1 7,0% 78,5  5,8% 90,5 6,4% -10,8% -22.5%
Valores a Regularizar 0,5  -0,1% -1,7  -0,1% =32 -0.2% 69,4% 84,1%
TOTAL 1.006,4 100,0% 1.356,1 100,0% 1.4235 100,0% -25,8% -29,3%

Tabela 35 - Composicdo da Carteira dos Fundos de Obrigagoes

30-09-2011

30-06-2011

30-09-2010

Unidade: 1076 Euro

Valores Mobilidrios Valor % Total  Valor % Total Valor % Total A trimestral A anal
Cotados 1.318,7  88,7% 1.531,8  89,7% 1.720,8  931% -13,9% -23.4%
Portugal 188,0 12,6% 2024 13,6% 872  47% -7,1% 115,6%
Outros UE 1.130,1  76,0% 1.326,0  77,7% 1.623,0  87,8% -14,8% -30,4%
Paises Terceiros 0,6 0,0% 33 0,2% 10,7 0,6% -82,1% -94.4%
Em Pro. Admissao Metr. Nacional 20  0,1% 2,6 0,2% 29  0,2% -26,2% -32,7%
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
N2o Cotados Nacionais 0,0  0,0% 0,2  0,0% 0,2  0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 1,3  0,1% 1,8 0,1% 2,8  0.2% -26,8% -53,9%
UP Nacionais 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
UP Estrangeiros 1,4 0,1% 21 0,1% 42 02% -30,9% -65,2%
Outros Ativos 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 177,9  12,0% 196,7  11,5% 141,9  7,7% -9,6% 25,3%
Valores a Regularizar 144 -1,0% 275 -1,6% 2237 -1,3% 47,6% 39,0%
TOTAL 14868 100,0%  1.707,6 100,0%  1.849,1 100,0% -12,9% -19,6%

Tabela 36 - Composigido da Carteira dos Fundos Mistos

Unidade: 1076 Euro

el 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A
Valores Mobiliarios . A anual
Valor % Total Valor % Total Valor % Total LR
Cotados 47,5 62,7% 56,7  61,2% 54,4 60,9% -16,2% -12,8%
Portugal 8,9 11,7% 7,7 84% 6,1 6,8% 14,5% 45,9%
Outros UE 35,7  47.2% 447  48,3% 441 49,3% -20,1% -18,9%
Paises Terceiros 2,9 3,8% 42 45% 4,3 4,8% -31,3% -32.4%
Em Pro. Admissao Mer. Nacional 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Nio Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 0,1 0,2% 0,2  0,3% 0,6 0,6% -43.2% -76,5%
UP Nacionais 17,1 227% 21,1 22,8% 21,7 24.3% -18,6% 21,1%
UP Estrangeiros 6,1 8,1% 72 7,8% 6,9 7,7% -15,0% -11,1%
Outros Ativos 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 5,4 7,1% 8,9  9,6% 6,1 6,9% -39,6% -12,2%
Valores a Regularizar 0,6  -0,8% 1,5 -1,7% -0,3  -0,4% 62,1% -70,0%
TOTAL 75,7  100,0% 92,5 100,0% 89,4 100,0%  -18,2% -15,3%
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Tabela 37 - Composicdo da Carteira dos Fundos de Tesouraria
Unidade: 10°6 Euro
Valores Mobilidrios 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 . A A annal
Valor % Total Valor % Total Valor % Total L
Cotados 7139 773% 8134  75,3% 1.564,6  727%  -122% -54,4%
Portugal 176,0  19,1% 2174 20,1% 1624 7,6% -19,1% 8,3%
Outros UE 535,8  58,0% 596,0  55,2% 1.402,1  65,2%  -10,1% -61,8%
Paises Terceiros 2,0 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissao Mer. Nacional 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
N2zo Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 3,0  0,3% 6,1  0,6% 32  0,1% -51,0% -7,4%
UP Nacionais 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
UP Estrangeiros 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Outros Ativos 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 196,2  21,2% 2729  25,3% 591,5 27,5%  -281% -66,8%
Valores a Regularizar 10,6  1,1% 1220 -1,1% -84 -04%  186,4% 225,1%
TOTAL 923,6  100,0% 1.080,2 100,0% 2.150,8 100,0% -14,5% -57,1%

Tabela 38 - Composicdo da Carteira dos Fundos de Poupanga em Agdes

Unidade: 10°6 Euro

ol 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A
Valores Mobilidrios . A anunal
Valor % Total Valor % Total ~ Valor % Total AL
Cotados 53,2 89,0% 72,5 89,2% 99,7 87,6%  -26,6% -46,6%
Portugal 532  89,0% 72,5 89,2% 99,7 87,6%  -26,6% -46,6%
Outros UE 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
Paises Terceiros 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Em Pro. Admissao Metr. Nacional 0,0 0,0% 0,1 0,1% 0,1  0,1% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
N2o Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% -
Nao Cotados Estrangeiros 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
UP Nacionais 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
UP Estrangeiros 0,6 1,0% 0,7 0,8% 0,7  0,6% -13,5% -10,1%
Outros Ativos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 5,5 9,2% 6,9 8,5% 11,1 9,7% -20,6% -50,4%
Valores a Regularizar 0,5 0,9% 1,1 1,4% 23 2,0% -53,4% -77,0%
TOTAL 59,8  100,0% 81,3 100,0% 113,8 100,0% -26,4% -47,4%

Tabela 39 - Composigdo da Carteira dos Fundos de Poupanga Reforma
Unidade: 10"6 Euro

Valores Mobiliatios

30-09-2011

30-06-2011

30-09-2010

A trimestral

A anual

Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total
Cotados 883,9  79,9% 906,0  75,7% 1.063,9  82,3% -2,4% -16,9%
Portugal 101,8  9,2% 1152 9,6% 58,5  4,5% -11,6% 74,1%
Outros UE 707,8  64,0% 7170  59,9% 931,1  72,0% -1,3% -24,0%
Paises Terceiros 74,3 6,7% 739  6,2% 74,3 5,7% 0,7% 0,1%
Em Pro. Admissao Mer. Nacional 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Nio Cotados Nacionais 0,5 0,0% 0,5  0,0% 0,6  0,0% -0,9% -3,6%
Nao Cotados Estrangeiros 0,2  0,0% 0,2 0,0% 4.1 0,3% 8,4% -94,0%
UP Nacionais 256 23% 258  2.2% 264 2,0% -0,9% -3,2%
UP Estrangeiros 107,7  9,7% 132,6  11,1% 51,5  4,0% -18,8% 109,1%
Outros Ativos 1,2 0,1% 1,6  0,1% 1,6 0,1% -27,0% -27,6%
Valores de Natureza Monetaria 90,7  8,2% 130,2  10,9% 148,5 11,5% -30,3% -38,9%
Valores a Regularizar 34 -03% 0,0  0,0% 42 -03% -55704,1% 20,5%
TOTAL 1.106,6 100,0% 1.197,1 100,0%  1.2924 100,0% -7,6% -14,4%
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Tabela 40 - Composigido da Carteira dos Fundos Garantidos

30-09-2011

30-06-2011

30-09-2010

Unidade: 10°6 Euro

Valores Mobilidrios Valor % Total Valor % Total Valor 9% Total A trimestral A annal

Cotados 0,0 - 0,0 - 33,6 99,4% - -
Portugal 0,0 - 0,0 - 0,0  0,0% - -
Outros UE 0,0 - 0,0 - 33,6 99,4% - -
Paises Terceiros 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissao Met. Nacional 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Nio Cotados Nacionais 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
UP Nacionais 0,0 - 0,0 - 0,0  0,0% - -
UP Estrangeiros 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Outros Ativos 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0% - -
Valores de Natureza Monetaria 0,0 - 0,0 - 0,7 2,1% - -
Valores a Regularizar 0,0 - 0,0 - -0,5 -1,5% - -
TOTAL 0,0 - 0,0 - 33,8 100,0% - -

Tabela 41 - Composigdo da Carteira dos Fundos de Fundos

Valores Mobiliarios

30-09-2011

30-06-2011

30-09-2010

Unidade: 10°6 Euro

A trimestral

A annal

Valor % Total Valor % Total Valor % Total
Cotados 26,6 73% 234 54% 17,3 3.2% 13,7% 54,3%
Portugal 16,1 4,4% 136 3,1% 7,3 1,4% 18,4% 119,1%
Outros UE 10,5 2,9% 9,8  23% 9,9 1,9% 7,2% 6,2%
Paises Terceiros 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Em Pro. Admissao Met. Nacional 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Em Pro. Admissao Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
N2o Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
UP Nacionais 119,8  32,7% 154,5  35,7% 2272 42.4% -22.5% -47,3%
UP Estrangeiros 208,0  56,7% 2393 553% 2740  512% -13,1% -24,1%
Outros Activos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0%
Valores de Natureza Monetaria 15,1 4.1% 174 4,0% 18,0  3,4% -13,3% -16,1%
Valores a Regularizar 28 -0,8% -1,9  -0,4% -1,0 0 -0,2% -43.7% -167,7%
TOTAL  366,7 100,0% 432,7  100,0% 5354 100,0% -15,2% -31,5%
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Tabela 42 - Composigdo da Carteira dos Fundos do Mercado Monetario

Unidade: 106 Euro

Valores Mobiliarios 50002011 50062011 SU0-00-2010 A trimestral A anval
Valor % Total Valor % Total Valor % Total

Cotados 0,1 0,3% 0,1 0,3% 8,6 22,6% 0,0% -98,3%
Portugal 0,0  0,0% 0,0 0,0% 1,6 43% - -

Outros UE 0,1 0,3% 0,1 0,3% 70  18,3% 0,0% -97,8%
Paises Terceiros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Em Pro. Admissao Met. Nacional 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
N2o Cotados Nacionais 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Nao Cotados Estrangeiros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
UP Nacionais 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
UP Estrangeiros 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
Outros Ativos 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -

Valores de Natureza Monetaria 53,7 99,9% 50,8 100,0% 29,6 77,6% 5,6% 81,4%

Valores a Regularizar 0,1 -0,2% 0,2 -0,3% 0,1 -0,2% 44.4% -54,5%

TOTAL 53,7 100,0% 50,8 100,0% 38,1 100,0% 5,8% 40,9%

Tabela 43 - Composigdo da Carteira dos Fundos Flexiveis

Unidade: 10°6 Euro

o, 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 :

Valores Mobilidrios Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total Atripestral A anal

Cotados 1.034,0  69,6% 12923 70,6% 1.347,0  73,7% -20,0% -23,2%
Portugal 263,0 17,7% 2454 13.4% 2236 12,2% 7,2% 17,6%
Outros UE 550,5 37,1% 737,8  40,3% 777,10 42,5% -25,4% -29,2%
Paises Terceiros 2204  14,8% 309,2  16,9% 346,3 18,9% -28,7% -36,4%
Em Pro. Admissao Met. Nacional 37,6 2,5% 40,3 2,2% 59,2 32% -6,9% -36,6%

Em Pro. Admissao Mer. Estrangeiro 19,0  1,3% 0,1 0,0% 0,6  0,0% 28295,7%  2964,5%

N2o Cotados Nacionais 15,0  1,0% 15,1 0,8% 0,4  0,0% -0,9% 3257,3%
Nao Cotados Estrangeiros 18,6 1,2% 63,1 3,4% 523 29% -70,6% -64,5%
UP Nacionais 86,9  5,8% 84,5  4,6% 89,9  4,9% 2,8% -3,4%
UP Estrangeiros 122,7  8,3% 158,5  8,7% 165,0  9,0% -22,6% -25,6%

Outros Ativos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -

Valores de Natureza Monetaria 159,8 10,8% 189,3 10,3% 1273  7,0% -15,6% 25,5%
Valores a Regularizar -7,7  -0,5% -12,7  -0,7% -13,8  -0,8% 39,4% 44.4%
TOTAL 1.4858 100,0% 1.830,6 100,0%  1.828,0 100,0% -18,8% -18,7%

Tabela 44 - Composigdo da Carteira dos Fundos Especiais de Investimento

Unidade: 10°6 Euro

Valores Mobiliarios =alia200k 50062011 30002010 A trimestral - A annal
Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total

Cotados 2.558,9  56,8% 2.863,2  57,5% 3.395,3 185,7% -10,6% -24,6%
Portugal 617,3  13,7% 682,3 13,7% 305,3  16,7% -9,5% 102,2%
Outros UE 19021  422% 21105 424%  2.7827 1522% 29,9% -31,6%
Paises Terceiros 395  0,9% 704 14% 307,4  16,8% -43.8% -87,1%
Em Pro. Admissao Met. Nacional 0,5  0,0% 0,0  0,0% 20,0 1,1% - -97,5%
Em Pro. Admissio Mer. Estrangeiro 0,0  0,0% 0,1 0,0% 0,3  0,0% -82,2% -92.8%
N2o Cotados Nacionais 1032 23% 198,1  4,0% 5823  31,9% -47,9% -82,3%
Nao Cotados Estrangeiros 78,7  1,7% 673 1,4% 1272 7,0% 17,0% -38,1%

UP Nacionais 250,7  5,6% 2599  52% 250,8  13,7% -3,5% 0,0%

UP Estrangeiros 668,2 14,8% 685,0 13,7% 636,8 34,8% -2,5% 4,9%

Outros Ativos 106,5  2,4% 92,6  1,9% 72,2 39%

Valores de Natureza Monetaria 8256 18,3% 937,1 18,8% 903,2  49,4% -11,9% -8,6%
Valores a Regularizar -89,9  -2,0% -120,8 -24% -121,7  -6,7% 25,6% 26,1%
TOTAL 4502,6 100,0%  4.982,6 100,0%  5.866,5 320,9% -9,6% -23.2%
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1I1.2.5 Comissoes!?

Tabela 45 — ComissGes Suportadas

Unidade: 106 Euro

% %

Custos % Total VLGEmédio Custos % Total VLGEmédio

Comissoes da Carteira de Titulos 7,7 8,0% 0,06% 8,8 5,7% 0,06%
Taxas de Merc. Regulam. 0,5 0,5% 0,00% 0,8 0,5% 0,01%
Taxas Fora de Merc. Regulam. 0,0 0,0% 0,00% 0,0 0,0% 0,00%
Taxas de Corretagem 6,6 6,9% 0,05% 7,5 4.8% 0,05%
Outras Comissoes 0,5 0,6% 0,00% 0,6 0,4% 0,00%
Comissoes de Outros Ativos 0,2 0,2% 0,00% 0,2 0,1% 0,00%
Comissoes de Gestao 73,9 76,9% 0,55% 128,7 83,1% 0,90%
Comissoes de Deposito 58 6,0% 0,04% 8,7 5,6% 0,06%
Comissoes de Garantia 0,0 0,0% 0,00% 0,0 0,0% 0,00%
Taxa de Supervisao 1,6 1,7% 0,01% 2,5 1,6% 0,02%
Outras Comissoes de Transaciao 1,9 1,9% 0,01% 1,9 1,2% 0,01%
Comiss. Trans. Extra Patrimoniais 5,0 5,2% 0,04% 4,0 2,6% 0,03%
TOTAL 96,1 100,0% 0,72% 154,7 100,0% 1,08%

Nota: O VLGFdio corresponde a0 VLGFE médio mensal e ndo ao valor no final do petiodo.

Tabela 46 - Comissdes de Gestdo e de Deposito Suportadas por Categoria de Fundo

Unidade: 10°6 Euro

Setembro 11 Junho 11 A anual

CG CD CG+CD CG CD CG+CD CG CD CG+CD
Fundos de A¢des 23,8 0,9 24,7 280 1,1 291  -149%  -18,0%  -15,0%
Abertos 238 0,9 24,7 280 1,1 29,1 149%  -18,0% 15,0%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos de Obrigagdes 6,0 0,6 6,6 127 1,0 138  -527%  -402%  -51,8%
Abertos 6,0 0,6 6,5 127 1,0 137  -530%  -414%  -521%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos Mistos 0,9 0,1 1,0 0,9 0,1 1,0 0,9% -5,0% 0,1%
Abertos 0,9 0.1 1,0 09 01 1,0 0,9% -5,0% 0,1%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos de Fundos 9,4 0,5 9,9 36 03 3,9 -360,6% -2439%  -351,2%
Abertos 94 0,5 99 36 03 39 360,6%  -2439%  -3512%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos de Tesouraria 3,2 0,6 3,7 105 1,1 11,5 -69,5%  -46,8%  -67,4%
Fundos Poupanga Agdes 1,5 0,1 1,6 1,9 o1 20  -1785%  -2211%  -180,4%
Fundos Poupanga Reforma 4,5 0,3 4,2 175 04 17,9  -74,0%  -1693%  -76,4%
Fundos Garantidos 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 236,9%  236,9%  236,9%
Abertos 0,0 0,0 0,1 00 00 0,0 2369%  2369%  2369%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos do Mercado Monetario 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2 19,0% 7,7% 17,3%
Fundos Flexiveis 13,5 0,8 14,3 17,8 08 186  -242%  22%  -233%
Abertos 13,5 08 143 178 08 18,6 D240%  -22% 23.3%
Fechados - - - - - - - - -
Fundos Especiais de Investimento 32,7 3,6 36,4 35,7 3,7 39,4 -8,3% -1,0% -7,6%
Abertos 32,7 36 36,4 357 37 394 -8,3% 1,0% 7,6%
Fechados 47 13 6,0 51 13 6,4 -7,4% 0,0% -5,9%
TOTAL 73,9 5,8 79,7 1287 8,7  137,3  -42,6%  -33,6%  -42,0%

Legenda: CG- Comissoes de Gestao; CD — Comissoes de Depsito.

10 Os dados relativos as Comissdes suportadas pelos fundos constituem valores acumulados desde os ultimos 12 meses até a data de referéncia.
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Tabela 47 — Comissoes de Gestdo e de Depdsito Médias Suportadas por Categoria de Fundo

Setembro 11 Junho 11

(CG+CD) (CG+CD)
CG medias CD médias médias CG medias CD medias médias
Fundos de Agdes 0,4% 0,0% 0,5% 1,0% 0,0% 1,0%
Abertos 0,4% 0,0% 0,5% 1,0% 0,0% 1,0%
Fechados - - - - - -
Fundos de Obrigagdes 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0% 0,4%
Abertos 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0% 0,4%
Fechados - - - - - -
Fundos Mistos 0,3% 0,0% 0,3% 0,5% 0,1% 0,6%
Abertos 0,3% 0,0% 0,3% 0,5% 0,1% 0,6%
Fechados - - - - - -
Fundos de Fundos 0,1% 0,0% 0,1% 0,3% 0,0% 0,4%
Abertos 0,1% 0,0% 0,1% 0,3% 0,0% 0,4%
Fechados - - - - - -
Fundos de Tesouraria -0,6% 0,0% -0,6% 0,2% 0,0% 0,2%
Fundos Poupanga Agdes -0,4% 0,0% -0,4% 0,8% 0,0% 0,8%
Fundos Poupanga Reforma 0,3% 0,0% 0,3% 0,7% 0,0% 0,7%
Fundos Garantidos -0,5% -0,5% -1,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Abertos -0,5% -0,5% -1,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Fechados - - - - - -
Fundos do Mercado Monetario 0,3% 0,0% 0,4% 0,2% 0,0% 0,3%
Fundos Flexiveis 0,2% 0,0% 0,2% 0,5% 0,0% 0,5%
Abertos 0,2% 0,0% 0,2% 0,5% 0,0% 0,5%
Fechados - - - - - -
Fundos Especiais de Investimento 0,1% 0,0% 0,1% 0,3% 0,0% 0,4%
Abertos 0,1% 0,0% 0,2% 0,4% 0,0% 0,5%
Fechados 0,0% 0,0% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2%
TOTAL 0,1% 0,0% 0,1% 0,4% 0,0% 0,5%

Legenda: CG - Comissées de Gestio; CD — Comissées de Deposito. Nota: As comissdes médias correspondem a0 racio entre as comissdes suportadas e o VLGF
médio mensal (e ndo o VLGF no final do periodo).

I1.2.6 Estrutura de Participantes

Tabela 48 — Numero de Participantes

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
% das UP's

PS PC FI Total PS PC FI Total PS PC FI Total

[0;0,5%] 971.402 16.170 146  987.718 | 1.033.707 17.108 151 1.050.966 | 1.157.713 18.621 180 1.176.514
10,5%;2%] 3.755 437 60 4.252 3.809 520 82 4.411 3.415 529 103 4.047
12%;5%] 1.024 125 28 1.177 978 126 24 1.128 294 105 30 429
15%;10%] 117 109 31 257 91 77 24 192 51 58 29 138
110%;25%) 48 79 61 188 49 67 48 164 24 78 58 160
125%;100%] 14 63 22 99 16 61 22 99 9 55 18 82

TOTAL 976360 16.983 348  993.691 1.038.650 17.959 351 1.056.960| 1.161.506 19.446 418 1.181.370

Legenda: PS — Pessoa Singular; PC — Pessoa Coletiva; FI — Fundo de Investimento.
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Tabela 49 - N.° de Participantes por Categoria de Fundo

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 :
- 3 X A trimestral A annal
N.° Partic. % Total  N.° Partic. % Total N.° Partic. % Total
Fundos de Acdes 121.828 12,3% 130.843  12,4% 141.007  11,9% -6,9% -13,6%
Fundos de Poupanca Acdes 10.868  1,1% 11.505 1,1% 15815 1,3% -5,5% -31,3%
Fundos de Fundos 42.017  42% 44990  4,3% 54.243  4,6% -6,6% -22,5%
Fundos de Obriga¢des 104.898 10,6% 113.155  10,7% 111914 9,5% -7,3% -6,3%
Fundos de Poupanca Reforma 281.479  28,3% 291.144  275% 311.735  26,4% -3,3% -9,7%
Fundos de Tesouratia 134.456  13,5% 145.551  13,8% 201.636  17,1% -7,6% -33,3%
Fundos Flexiveis 139.812  14,1% 147.592  14,0% 155.820 13,2% -5,3% -10,3%
Fundos Garantidos 0 0,0% 0 0,0% 1.645  0,1% - -
Fundos do Mercado Monetario 4177 0,4% 3789  0,4% 2.355  0,2% 10,2% 77,4%
Fundos Mistos 8791  0,9% 9.465  0,9% 10.672  0,9% -7,1% -17,6%
Fundos Especiais de Investimento 145.365 14,6% 158.926  15,0% 174.528 14,8% -8,5% -16,7%
TOTAL 993.691  100,0% 1.056.960  100,0%  1.181.370 100,0% -6,0% -15,9%

I11.2.7 Estrutura de Mercado

Tabela 50 — Numero de Fundos por Entidade Gestora

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010

Entidade N.° A trimestral A annal

Caixagest 47 50 56 -3 -9
ESAF 40 38 31 2 9
Santander Asset Management 35 38 33 -3 2
BPI Gestao de Activos 28 27 25 1 3
Millennium BCP Gestao de Activos 26 26 28 0 -2
Banif Gestio de Activos 18 18 19 0 -1
Montepio Gestao de Activos 17 17 17 0 0
Popular Gestao de Activos 16 17 12 -1 4
Barclays Wealth Managers Portugal 16 16 14 0 2
Crédito Agricola Gest 16 14 14 2 2
Finivalor 10 10 10 0 0
BBVA Gest 9 9 11 0 -2
BPN Gestao de Activos 8 8 8 0 0
Optimize Investment Partners 7 7 4 0 3
MNF Gestiao de Activos 4 4 2 0 2
Dunas Capital 3 2 1 1 2
Invest Gestiao de Activos 2 2 2 0 0
MCO2 2 2 2 0 0
Orey Financial 0 0 1 0 -1

TOTAL 304 305 290 -1 14

30 3.° Trimestre de 2011



Relatirio Estatistico da Gestio de Ativos em Portugal CMUM

Tabela 51 — Numero de Fundos por Entidade Gestora e Categoria de Fundo

30-09-2011
FA FEI FF FFLX FM FMM FO FPA FT FPR Total

Entidade

Banif Gestio de Activos 2 8 0 3 0 0 3 1 1 0 18
Barclays Wealth Managers Portugal 1 0 3 0 0 0 5 1 2 4 16
BBVA Gest 1 3 0 1 0 0 2 1 1 0 9
BPI Gestao de Activos 8 7 1 2 1 0 3 1 1 4 28
BPN Gestao de Activos 2 1 0 0 2 0 2 0 1 0 8
Caixagest 7 29 1 0 2 1 4 1 2 0 47
Crédito Agricola Gest 1 9 1 0 1 1 1 1 1 0 16
Dunas Capital 0 1 0 1 0 0 0 0 1 0 3
ESAF 6 19 0 7 0 0 5 1 1 1 40
Finivalor 2 0 3 1 1 0 2 1 0 0 10
Invest Gestao de Activos 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2
MCO2 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Millennium BCP 7 5 3 1 0 0 5 1 1 3 26
MNF Gestao de Activos 0 3 0 0 0 0 0 0 1 0 4
Montepio Gestao de Activos 7 2 4 0 0 1 2 0 1 0 17
Optimize Investment Partners 0 1 0 3 0 0 0 0 0 3 7
Orey Financial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Popular Gestao de Activos 1 9 3 0 1 0 1 0 1 0 16
Santander Asset Management 8 9 0 1 7 0 4 1 3 2 35

TOTAL 54 108 19 20 15 3 39 10 18 18 304
Legenda:; FA — Fundos de Ac¢oes; FEI - Fundos Especiais de Investimento; FF — Fundos de Fundos; FFLX — Fundos Flexiveis; FG — Fundos Garantidos; FM -
Fundos Mistos; FMM — Fundos do Mercado Monetario; FO — Fundos de Obrigagdes; FPA — Fundos de Poupanga A¢bes; FPR — Fundos de Poupanca
Reforma/Educagio; FT - Fundos de Tesouraria.

Tabela 52 — Quota de Mercado por Entidade Gestora

X 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anual
Entidade
Valor % Total  Valor % Total Valor % Total OM OM

Caixagest 25142 22,7% 2.776,5 21,7% 3.634,3  239% 1,04 p.p. -1,16 p.p.
ESAF 2.051,1 18,5% 2.266,5 17,7% 2.659,1 17.5% 0,84 p.p. 1,06 p.p.
BPI Gestao de Activos 1.901,6 17,2% 22411 17.5% 2.372,5 15,6% -0,31 p.p. 1,59 p.p.
Santander Asset Management 1.6232  14,7% 2.107,9  16,5% 27155 17,8% -1,79 p.p. -3,17 p.p.
Millennium BCP Gestao de Activos 980,5 8,9% 1.182,1  9,2% 1.441,7  9,5% -0,37 p.p. -0,61 p.p.
Banif Gestao de Activos 649,6  5,9% 7432  5.8% 708,8  4,7% 0,07 p.p. 1,21 p.p.
Barclays Wealth Managers Portugal 3122 2,8% 376,5 2,9% 438,3  2,9% -0,12 p.p. -0,06 p.p.
Montepio Gestao de Activos 2359  2,1% 2739  2,1% 314,77  2,1% -0,01 p.p. 0,06 p.p.
BPN Gestiao de Activos 208,1  1,9% 216,7  1,7% 2252  1,5% 0,19 p.p. 0,4 p.p.
Crédito Agricola Gest 1302  1,2% 110,8  0,9% 117,0  0,8% 0,31 p.p. 0,41 p.p.
BBVA Gest 1298  1,2% 1532  1,2% 2015  1,3% -0,02 p.p. -0,15 p.p.
MCO2 109,3 1,0% 115,6  0,9% 119,9  0,8% 0,09 p.p. 0,2 p.p.
Popular Gestdo de Activos 81,6  0,7% 104,11 0,8% 109,6  0,7% -0,08 p.p. 0,02 p.p.
MNF Gestiao de Activos 53,2 0,5% 427 0,3% 292 0,2% 0,15 p.p. 0,29 p.p.
Finivalor 448  0,4% 61,5 0,5% 1072  0,7% -0,08 p.p. -0,3 p.p.
Optimize Investment Partners 18,1 0,2% 21,8  0,2% 14,8  0,1% -0,01 p.p. 0,07 p.p.
Dunas Capital 17,3 0,2% 82 0,1% 1,0  0,0% 0,09 p.p. 0,15 p.p.
Invest Gestao de Activos 72 0,1% 9,1  0,1% 10,6  0,1% -0,01 p.p. 0 p.p.

Orey Financial 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0 p.p. 0 p.p.
TOTAL 11.067,8 100,0% 128114 100,0% 15.220,9 100,0% - ]

Legenda: QM - Quota de Mercado.
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Tabela 53 — Indices de Concentragio

indice de Concentragio 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
C3 58,4% 56,9% 59,2%
C5 82,0% 82,5% 84,2%
C10 95,8% 96,3% 96,7%
HHI 1.503,5 1.498,3 1.566,8

Legenda: Um indice de concentragio Cn é obtido através da soma das quotas de mercado das n maiores empresas do mercado. O indice HHI (Herfindahl-
Hirschman Index) é calculado do seguinte modo: HHI= > %" (em que S; corresponde a quota de mercado de cada entidade). Este indice varia entre um minimo

proximo de zero e um maximo de 10.000. Em geral, aceita-se que um valor inferior a 1.000 representa um mercado nio concentrado, entre 1.000 e 1.800 um
mercado moderadamente concentrado e um valor superior a 1.800 um mercado fortemente concentrado.

Tabela 54 — Valor sob Gestdo por Entidade Gestora e Categoria de Fundo

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011

Entidade

FA FEI FF FFLX FM FMM FO FPA FT FPR Total

Banif Gestao de Activos 10,4  596,7 0,0 43 0,0 0,0 274 0,1 10,6 0,0 649,6
Barclays Wealth Managers Portugal 43 0,0 325 0,0 0,0 0,0 1129 54 1121 45,0 312,2
BBVA Gest 5,9 38,6 0,0 21,4 0,0 0,0 185 2,3 432 0,0 129,8
BPI Gestao de Activos 2852  217,6 45 2943 11,7 0,0 78,6 69 2040 7989 1.901,6
BPN Gestao de Activos 12,9 166,0 0,0 0,0 38 0,0 20,1 0,0 52 0,0 208,1
Caixagest 158,0 1.798,4 579 0,0 172 20,7 2853 13,0 1637 0,0 2.514,2
Crédito Agricola Gest 53 86,0 1,2 0,0 55 12,0 88 0,6 10,9 0,0 130,2
Dunas Capital 0,0 72 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 9,9 0,0 17,3
ESAF 135,7  999,3 0,0 6653 0,0 0,0 1045 29 1296 13,8  2.051,1
Finivalor 8,1 0,0 11,6 2,5 7.2 0,0 148 0,5 0,0 0,0 44,8
Invest Gestao de Activos 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 23 7,2
MCO2 0,0 109,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 109,3
Millennium BCP 199,5 41,5 2154 194 0,0 0,0 4204 218 11,0 51,4 980,5
MNF Gestio de Activos 0,0 32,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,3 0,0 53,2
Montepio Gestao de Activos 49,9 53,5 293 0,0 0,0 21,0 39 00 78,2 0,0 235,9
Optimize Investment Partners 0,0 2,1 0,0 37 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 12,3 18,1
Orey Financial 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Popular Gestao de Activos 2,5 51,2 14,3 0,0 4,0 0,0 60 00 3,7 0,0 81,6
Santander Asset Management 123,8 3024 0,0 4746 263 0,0 3856 63 1214 1829 1.623,2

TOTAL 1.006,4 4.502,6 366,7 1.4858 757 53,7 1.4868 59,8 9236 1.106,6 11.067,8

Legenda:; FA — Fundos de Agdes; FEI - Fundos Especiais de Investimento; FF — Fundos de Fundos; FFLX — Fundos Flexiveis; FG — Fundos Garantidos; FM -
Fundos Mistos; FMM — Fundos do Mercado Monetério; FO — Fundos de Obrigacdes; FPA — Fundos de Poupanca Ag¢oes; FPR/E — Fundos de Poupanga Reforma;

FT - Fundos de Tesouratia.
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Tabela 55 — Valor Transacionado de A¢des na Euronext Lisbon, por Entidade Gestora

Unidade: 106 Euro

20

3° Trimestre 2011

Entidade

Bolsa
BPI Gestao de Activos 150,3
Santander Asset Management 71,4
Caixagest 51,5
ESAF 39,3
Optimize Investment Partners 38,2
Millennium BCP Gestao de Activos 33,6
Banif Gestio de Activos 7,5
Crédito Agricola Gest 6,5
Barclays Wealth Managers Portugal 3,2
Finivalor 1,6
Montepio Gestido de Activos 0,7
Invest Gestao de Activos 0,6
TOTAL (1) 404,2
Volume total de transagdo de agbes na Euronext Lisbon* (2) 13.849,6
/2 2,92%

Fonte: (%) Euronext Lishon. Nota: O volume de transagdes cotresponde as compras e vendas efetuadas no mercado de Bolsa.

Tabela 56 — Dez maiores fundos

Unidade: 10”6 Euro

Entidade 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
Banif Gestao de Activos Fundo de Gestao Passiva 556,8 636,5 557,6  -12,53% -0,15%
ESAF Espirito Santo Plano Dindnrico 482,5 5233 560,1 -7,79% -13,86%
Santander Asset Management Santander Global 474.,6 651,8 517,2  -27,18% -8,24%
BPI Gestao de Activos BPI Reforma Investimento PPR 4331 473,8 515,3 -8,60% -15,96%
Santander Asset Management Santander Multiobrigacies 366,5 384,0 403,5 -4,54% -9,16%
Millennium BCP Gestao de Activos  Millennium Euro Taxa V aridvel 328,6 4049 0,0  -18,84% -
Caixagest Caixa Fundo Monetdrio 326,1 3339 3839 -2,34% -15,07%
ESAF Espirito Santo Preminm 271,5 308,4 375,6  -11,98% -27,72%
BPI Gestao de Activos BPI Reforma Segura PPR 2599 268,0 309,2 -3,04% -15,96%
Caixagest Caixagest Imobilidario Internacional 2522 250,0 266,9 0,87% -5,52%
Outros 7.316,0 8.576,9 11.331,4  -14,70% -35,44%

TOTAL 11.067,8 12.811,4 15.220,9  -13,61% -27,29%

Nota: Ordenagio por ordem descendente dos valores geridos pelos fundos no tltimo periodo em anilise.

IT1.3 Fundos de Investimento Imobiliario (FII), Fundos Especiais de Investimento Imobiliario

(FEII) e Fundos de Gestio de Patriménio Imobiliario (FUNGEPI) "

No final do 3.° trimestre de 2011 o numero de fundos era de 264, nio se tendo verificado a constituicao ou
liquidacao de qualquer fundo (Tabela 57). Os valores sob gestao, pela totalidade dos fundos de investimentos

imobiliarios, diminuiram 0,2% no trimestre, representando 11.972,1 milhGes de euros (Tabela 59).

! Nio inclui os fundos constituidos ao abrigo da Portaria 264/95 de 11 de agosto.
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No trimestre, foi transferida a gestio dos fundos de investimento fechados Imoivens e Paldcio, da sociedade

gestora ESAF para a Gesfimo; para a ESAF foi, no mesmo periodo, transferida a gestao do fundo especial de
investimento imobiliario fechado Lisbon Urban, da SGFI, e do fundo especial de investimento imobiliario
Prediloc Capital, da sociedade gestora Interfundos. Verificou-se também a transferéncia da gestio do fundo
especial de investimento fechado Golden Eagle, da sociedade gestora Fundimo para a MNF — Gestao de
Activos (Tabela 67).

Os trés fundos de gestao de patrimoénio imobilidrio (FUNGEPI) registados na CMVM, o Fungere, o Fungepi
BES e o Fungepi BES II, todos sob gestio da Fimoges, representavam no final do 3.° trimestre de 2011 um
patrimoénio conjunto de 739,3 milhdes de euros (Tabela 68), o que representou uma quebra de 1,9% nos
valores sob gestdo no trimestre. Com a maior quota de mercado mantém-se as sociedades gestoras Fundimo, a
ESAF e a Interfundos (Tabela 69).

O peso das Comissoes suportadas manteve-se em 1% do VLGF médio, verificando-se que a Comissao de
Gestio, continuando a representar o encargo com mais significado (0,8% do VLGF médio) tendo diminuido
0,1p.p., para os 79,6%, o seu peso nas comissoes totais — Tabela 63. O Fundo Gespatriminio Rendimento, gerido
pela ESAF, embora tenha decrescido 5,6% no trimestre, apresentou o maior valor sob gestaio no periodo

(Tabela 71).

I11.3.1 Enquadramento Geral

Tabela 57 — Indicadores Agregados

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
FII+FEIl FUNGEPI FII+FEII FUNGEPI FII+FEII FUNGEPI [B3iIE2i10 0 0INE) 215 B L3210 B R S)N(€ Atk
N.° Entidades Gestoras 35 1 35 1 34 1 0 0 1 0
N.° Fundos 261 3 261 3 256 2 0 0 5 1
Abertos 14 3 14 3 14 2 0 0 0 1
Fechados 247 - 247 - 242 - 0 - 5 -
Valor sob Gestio 11.232,7 739,3 11.242,7 753,3 11.657,8 684,8 -0,1% -1,9% -3,6% 8,0%
Abettos 4.626,5 7393 4.679,0 7533 5.016,4 684,8 -1,1% -1,9% -7,8% 8,0%
Fechados 6.606,2 0,0 6.563,7 0,0 6.641,4 0,0 0,6% - -0,5% -

I11.3.2 Comercializacdo de Unidades de Participacdo

Tabela 58 — Numero de Unidades de Participagdo em Circulagdo, Emitidas e Resgatadas

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anunal

Em circulagio 772.322.513 779.796.917 803.410.198 -1,0% -3,9%
Fundos Abertos Emitidas 6.393.787 26.052.258 2.183.196 -75,5% 192,9%
Resgatadas 11.607.380 25.908.628 3.855.742 -55,2% 201,0%

Fundos Fechados Em circulagio 487.598.933 487.044.472 497.971.009 0,1% -2,1%
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111.3.3 Composicao da Carteira

Tabela 59 — Investimento por Tipo de Ativos — Total dos FII
(continuagdo na pagina seguinte)
Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-006-2011 30-09-2010

A trimestral A annal

1 - Imoveis situados em Estados da

Valor

% Total

Valor

% Total

Valor

% Total

R 14.339,5 119,8% 14.358,6 119,7% 14.014,0 113,5% -0,1% 2,3%
1.1. Terrenos 2.028,0 16,9%  2.039,9 17,0% 2.0742  16,8% -0,6% -2,2%
1.1.1. Urbanizados 1.3982 11,7%  1.389,3 11,6% 1.370,6  11,1% 0,6% 2,0%
1.1.2. Nao Urbanizados 6299  53% 650,6  5,4% 703,6  5,7% -3,2%  -10,5%
1.2. Projetos de Construgio de Reabilitacio 2339  2.0% 2298  1,9% 2053  1,7% 1,8% 13,9%
1.3. Outros Projetos de Construgao 1.8349 153%  1.8438 15,4% 1.837.4  14,9% -0,5% -0,1%
1.4. Construgoes Acabadas 10.188,2 85,1% 10.192,1  85,0% 9.845,6  79,8% 0,0% 3,5%
1.4.1. Arrendadas 7.614,8 63,6%  7.573,7 63,1% 7.406,6  60,0% 0,5% 2,8%
1.4.2. Nao Arrendadas 25734 215% 26184 21.8% 2.438,9  19,8% -1,7% 5,5%
1.5. Direitos 545  0,5% 53,0  0,4% 51,5  0,4% 2,7% 5,8%
él‘lrlor;‘i’ivaels TR ED EEE 0 2 U 129 0,1% 143 01% 141 01%  -98%  -85%
2.1. Terrenos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.1. Urbanizados 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.2. Nao Utrbanizados 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.2. Projetos de Construcao de Reabilitagio 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.3. Outros Projetos de Construgao 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.4. Construgies Acabadas 129 0,1% 14,3 0,1% 141 0,1% -9,8% -8,5%
2.4.1. Arrendadas 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.4.2. Nao Arrendadas 129 0,1% 143 0,1% 14,1 0,1% -9,8% -8,5%
2.5. Direitos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
Sub-Total IMOVEIS 14.352,4 119,9% 14.372,9 119,8% 14.028,1 113,7% -0,1% 2,3%
3 — Unidades de Participagio 99,0  0,8% 78,8  0,7% 62,9  0,5% 25,7% 57,3%
Euié?z’?omm/mdw o Bstados da Unido 99,0  0,8% 788  0,7% 62,9  0,5% 25,7% 57,3%
Imoéﬁ;ﬂ-f Eisos € lnvesitiiis 99,0 0,8% 788 0.7% 629 05%  257%  573%
3.1.2. Outros 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
3.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
- l::jai.]i:;i.oFundos de Investimento 00 0.0% 00 00% 00  0.0% . )
3.2.2. Outros 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
e 3653 31% 3616 30% 3486  28%  10%  48%
4.1. Sedeadas em Estados da Uniao Europeia 365,3  3,1% 361,6 3,0% 348.6 2.8% 1,0% 4.8%
4.1.1. Acoes 310,0  2,6% 307,7  2,6% 296,5  24% 0,8% 4,6%
4.1.2. Quotas 1,7 0,0% 1,7 0,0% 1,7 0,0% 0,0% 1,8%
4.1.3. Diteitos de Subscricao 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4.1.4. Outras participagdes 53,6  0,4% 522  0,4% 50,4  0,4% 2,5% 6,2%
4.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.1. Acoes 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4.2.2. Quotas 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4.2.3. Diteitos de Subscricio 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.4. Outras participagdes 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
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Tabela 59 — Investimento por Tipo de Ativos — Total dos FII
(continuagdo da pagina anterior)

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
A trimestral A anual
Valor % Total Valor % Total Valor % Total
7 - Liquidez 540,6  4.5% 5193  4.3% 1034,0  84% 41% -47,7%
7.1. A vista 749  0,6% 91,9  0,8% 1703  1,4% -18,5% -56,0%
7.1.1. Numeririo 01  0,0% 01  0,0% 01  0,0% 0,3% 0,7%
7.1.2. Depésitos a ordem 744 0,6% 913  0,8% 1334 1,1% 185%  -44.3%
7.1.3. Fundos de Tesouraria 04  0,0% 04  0,0% 36,7 0,3% A7,6%  -99,0%
7.2. A prago 465,7  3,9% 4274 3,6% 863,8  7,0% 8,9% -46,1%
przz'i'L Depdsitos com pré-aviso ¢ a 4623 3.9% 4243 35% 8247  6,7% 9,0% -43.9%
7.2.2. Certificados de depésito 02  0,0% 00  0,0% 0,0  0,0% - -
1722, Vil G i el vanstmenis 33 0,0% 32 0,0% 391 0,3% 2,4% 91,7%
residual inferior a 12 meses
8 — Empréstimos -3.130,0  -26,1% 31248 -26,0% 29510 -239% 0,2% 6,1%
8.1. — Empréstimos obtidos 28236 -23,6% 28672 -239% 27924 226%  -1,5% 1,1%
8.2. — Descobertos 3064 -2,6% 2576 -2,1% 1585 -1,3% 18,9% 93,3%
8.3. — Componente varidvel de fundos mistos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
9 - Outros valores a regularizar 2552 -2,1% 2118 -1,8% -180,1 -1,5% 20,5% 41,7%
9.1. - Valores ativos 6936 58% 707,7  5.9% 7465  6,0% 2,0% 7,1%
| il AdaaEnenios pos @oi 6e 2404 2,0% 2441 2,0% 3138 2,5% 1,5% 23.4%
1mmovels
9.1.2. Outros 4532 3.8% 463,6  3,9% 432,66 3,5% 2,2% 4,8%
9.2. - Valores passivos -948 8 -7,9% -919,5 -7,7% -926,6 -7,5% 3,2% 2,4%
| ol Wessllinetos jpos @iz dle 1851 -1,5% 1733 -14% 1870 -1,5% 6,8% 1,0%
1mmovels
9.2.2. Outros 7637 -6,4% 7462 -6,2% 739,6  -6,0% 2,3% 3,3%
Sub-Total 23803 -199% 23769 -198%  -1.6856 -13,7% 0,1% 41,2%
TOTAL 119721 100,0% 11.9960 100,0% 12.342,6 100,0%  -0,2% 3,0%
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Tabela 60 — Investimento por Tipo de Ativos — Abertos (FII+FEII)

(continuagdo na pagina seguinte)

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 :
A trimestral A annal

Valor % Total Valor % Total Valor % Total
4.940,9 106,8% 4.937,8 105,5% 4.716,7 94,0% 0,1% 4.8%

1 - Imoveis situados em Estados da Unido

Europeia
1.1. Terrenos 138,8  3,0% 130,0  2,8% 147,7  2,9% 6,8% -6,0%
1.1.1. Urbanizados 69,0  1,5% 63,8 1,4% 81,3  1,6% 8,1% -15,1%
1.1.2. Nao Urbanizados 69,8 1,5% 66,2 1,4% 66,4 1,3% 5,5% 5,1%
1.2. Projetos de Construgio de Reabilitacio 12,4 0,3% 16,7 0,4% 144 0,3% -257%  -13,8%
1.3. Outros Projetos de Construgao 154,6  3,3% 175,8  3,8% 167,8  3,3% -12,1% -7,9%
1.4. Construgoes Acabadas 4.600,2 994%  4.580,5 97,9% 4.351,0 86,7% 0,4% 5,7%
1.4.1. Arrendadas 3.736,2 80,8%  3.7342 79,8% 3.599,9 71,8% 0,1% 3,8%
1.4.2. Nio Arrendadas 864,0 18,7% 846,3 18,1% 7511 15,0% 2,1% 15,0%
1.5. Direitos 349  0,8% 347 0,7% 358  0,7% 0,6% -2,3%
é :lrl()r}r)ue')i:lels situados Fora da Unido 0,0  0.0% 0,0 00% 0,0 0,0% . B
2.1. Terrenos 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.1. Urbanizados 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
2.1.2. Nio Urbanizados 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.2. Projetos de Construgdo de Reabilitacio 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
2.3. Outros Projetos de Construgao 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
2.4. Construgoes Acabadas 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.4.1. Arrendadas 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.4.2. Nao Arrendadas 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
2.5. Direitos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Sub-Total IMOVEIS 4.940,9 106,8% 4.937,8 1055% 4.716,7 94,0% 0,1% 4,8%
3 — Unidades de Participagio 35,4  0,8% 35,5 0,8% 39,8 0,8% -0,1% -11,0%
3.1. Domiciliados em Estados da Unido Europeia 354  0,8% 355  0,8% 39.8  0,8% -0,1% -11,0%
3.1.1. Fundos de Investimento Imobiliatio 354  0,8% 355  0,8% 39.8  0,8% -0,1% -11,0%
3.1.2. Outros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
3.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
3.2.1. Fundos de Investimento Imobiliatio 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
3.2.2. Outros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
‘I‘I;(};“i‘;i‘;?::@es em Sociedades 66,0 14% 66,0 14% 60,0 12%  00%  10,0%
4.1. Sedeadas em Estados da Uniao Europeia 66,0 1,4% 66,0 1,4% 60,0  1,2% 0,0% 10,0%
4.1.1. Acoes 66,0 1,4% 66,0 1,4% 60,0  1,2% 0,0% 10,0%
4.1.2. Quotas 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.1.3. Diteitos de Subscri¢ao 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
4.1.4. Outras participagoes 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
4.2. Domiciliados Fora da Uniao Enropeia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.1. Acoes 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.2. Quotas 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.3. Diteitos de Subscti¢ao 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
4.2.4. Outras participagoes 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
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Unidade: 106 Euro

30-06-2011
A trimestral A annal

Valor 9% Total Valor 9% Total Valor % Total

7 — Liquidez 243 05% 46,1 1,0% 3953 7,9% -471%  -93,8%

7.1. A vista 10,0  0,2% 142 0,3% 51,4 1,0% -29,1% -80,5%
7.1.1. Numerario 0,1  0,0% 0,1  0,0% 0,1  0,0% 0,0% 0,0%
7.1.2. Depositos a ordem 99  0,2% 14,0  0,3% 50,7 1,0% -29,4% -80,4%
7.1.3. Fundos de Tesouratia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,6  0,0% - -100,0%

7.2. A prazo 14,3 0,3% 31,9  0,7% 3439  06,9% -55,1% -95,8%
7.2.1. Depésitos com pré-aviso € a prazo 143 0,3% 31,9 0,7% 3053  6,1% -55,1% -95,3%
7.2.2. Certificados de depésito 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -

8 — Empréstimos 3836 -83% 3655 -7,8% 2101 -42% 5,0% 82,6%
8.1. — Empréstimos obtidos -228,8  -4,9% -259,0  -5,5% -209,8  -42% -11,7% 9,0%
8.2. — Descobertos -1548  -3,3% -106,5  -2,3% -0,2  0,0% 45,4%  69943,9%
8.3. — Componente varidvel de fundos mistos 0,0 0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% _ -

9 - Outros valores a regularizar 56,6 -1,2% 40,9 -0,9% 14,7 0,3% 38,5%  -480,1%

9.1. - Vialores ativos 1747  3,8% 1779  3.8% 211,9 42% -1,8% -17,6%

9.1.1. Adiantamentos por conta de iméveis 33,7 0,7% 374 0,8% 64,2 1,3% -9,9% -47,5%
9.1.2. Outros 141,0  3,0% 140,5  3,0% 1478 2,9% 0,4% -4,6%
9.2. - Valores passivos -231,3  -5,0% -218,8  -4,7% 21973 -3,9% 5,7% 17,3%
9.2.1. Recebimentos por conta de imoveis -36,4  -0,8% -459  -1,0% -289  -0,6% -20,8% 26,0%
9.2.2. Outtos -195,0  -4.2% -1729  -3,7% -1684  -3,4% 12,8% 15,8%
Sub-Total -3144  -6,8% -2588  -5,5% 2997  6,0% 21,5% -204,9%
TOTAL 4.626,5 100,0% 4.679,0 100,0% 5.016,4 100,0% -1,1% -7,8%

38 3.° Trimestre de 2011



Relatirio Estatistico da Gestio de Ativos em Portugal CMUM

Tabela 61 — Investimento por Tipo de Ativos — Abertos (FUNGEPI)

(continuagdo na pagina seguinte)

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A /A ;
trimestr anua
Valor % Total  Valor % Total  Valor % Total e i
1 = Iméveis situados em Estados da 536,3  11,6% 541,7  11,6% 469,2  9.4% 1,0%  14.3%
Unido Europeia
1.1. Terrenos 92,5  2,0% 87,7  1,9% 69,4  14% 5,5% 33,2%
1.1.1. Utbanizados 65,5 1,4% 64,3 1,4% 45,5 0,9% 1,8% 43,8%
1.1.2. Nao Urbanizados 27,0  0,6% 234 0,5% 239  0,5% 15,7% 13,1%
1.2. Projetos de Construgio de Reabilitacio 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
1.3. Outros Projetos de Construgao 279  0,6% 27,6 0,6% 28,0  0,6% 1,2% -0,2%
1.4. Construgoes Acabadas 4158  9,0% 4264 9,1% 37,7 74% -2,5% 11,9%
1.4.1. Arrendadas 457 1,0% 42,6 0,9% 39,7 0,8% 7,2% 15,2%
1.4.2. Nao Arrendadas 370,1  8,0% 3838  8,2% 3321 6,6% -3,6% 11,5%
1.5. Direitos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2- Imoyels situados Fora da Unido 0,0  0.0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% ) )
Europeia
2.1. Terrenos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.1. Urbanizados 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.1.2. N2o Utbanizados 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.2. Projetos de Construgao de Reabilitagao 0,0  0,0% 00 0,0% 0,0  0,0% - -
2.3. Outros Projetos de Construgao 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.4. Construcoes Acabadas 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
2.4.1. Arrendadas 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
2.4.2. Nao Arrendadas 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
2.5. Direitos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
Sub-Total IMOVEIS 536,3 11,6% 541,7  11,6% 4692 9,4% -1,0% 14,3%
3 — Unidades de Participagdo 924  0,2% 94  02% 94  02% 0,0% 0,0%
3.1. Domm/mdo.r em Estados da Unido 94 02% 94 02% 94 02% 0,0% 0,0%
Europeia
1ol Lemelon el Jiavest e 94 0.2% 94 02% 94 0.2% 0,0% 0,0%
Imobiliatio
3.1.2. Outros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
3.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
3..2..,1_. Fundos de Investimento 00 00% 00  00% 0.0  00% . )
Imobiliario
3.2.2. Outros 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4~ Participages em Sociedades 1217 2,6% 1204 26% 1186 24% 1%  2,6%
Imobiliarias
4.1. Sedeadas em Estados da Uniao Europeia 121,7  2,6% 1204 2,6% 118,6  24% 1,1% 2,6%
4.1.1. AgGes 68,1  1,5% 68,1 15% 68,1 1,4% 0,0% 0,0%
4.1.2. Quotas 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4.1.3. Diteitos de Subscticio 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.1.4. Outras participagdes 53,6 1,2% 522 1,1% 50,4 1,0% 2,5% 6,2%
4.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia 0.0 0,0% 00 0,0% 00 0,0% - -
4.2.1. Agbes 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
4.2.2. Quotas 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
4.2.3. Direitos de Subscticio 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
4.2.4. Outras participagdes 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% - -
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Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
A trimestral A anual
Valor % Total ~ Valor % Total % Total
7 — Liquidez 591 1,3% 65,5 1,4% 58,8 1,2% -9,7% 0,6%
7.1. A vista 16,6  0,4% 233 0,5% 20,3 0,4% -28,8% -18,3%
7.1.1. Numeratio 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
7.1.2. Depésitos a ordem 16,6  0,4% 233 0,5% 20,3 0,4% -28,8% -18,3%
7.1.3. Fundos de Tesouratia 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
7.2. A prazo 425  09% 422 0,9% 385 0,8% 0,8% 10,5%
7.2.1. Depésitos com pré-aviso e a prazo 425  0,9% 422 0,9% 385  0,8% 0,8% 10,5%
7.2.2. Certificados de depésito 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - B,
et ineon 12 00 0% 00 0% 00 00% - :
8 — Empréstimos 21,0 -0,5% 21,0 -04% 210 -04% 0,0% 0,1%
8.1. — Empréstimos obtidos 21,0 -0,5% 21,0 -04%  -21,0 -0,4% 0,0% 0,1%
8.2. — Descobertos 0,0  0,0% 0,0  0,0% 0,0  0,0% - -
8.3. — Componente varidvel de fundos mistos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% _ _
9 - Outros valores a regularizar 338  0,7% 373 0,8% 498  1,0% -9,4% -32,2%
9.1. - Valores ativos 38,9 0,8% 414 0,9% 549  1,1% -6,0% -29,2%
9.1.1. Adiantamentos por conta de iméveis 31,5 0,7% 31,5  0,7% 36,6  0,7% 0,0% -14,1%
9.1.2. Outros 74 02% 99  0,2% 18,3  0,4% -25,1% -59,5%
9.2. - Valores passivos 5,10 -0,1% 41 -0,1% -5,1 -0,1% 24,8% 0,2%
9.2.1. Recebimentos por conta de imoveis 24 -0,1% -1,8  0,0% -1,6 0,0% 38,4% 54,2%
9.2.2. Outros 2,6 -0,1% 23 0,0% -3,5  -0,1% 14,3% -24,4%
Sub-Total 203,0  4,4% 2116 45% 2156  4,3% -4,0% -5,8%
TOTAL 7393 16,0% 7533 16,1%  684,8 13,7% -1,9% 8,0%
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30-09-2011

% Total

Valor

% Total

30-06-2011

30-09-2010

Valor

% Total

Unidade: 106 Euro

A trimestral A annal

1 - Iméveis situados em Estados da
Unido Europeia
1.1. Terrenos
1.1.1. Urbanizados
1.1.2. Nao Urbanizados
1.2. Projetos de Construgio de Reabilitacio
1.3. Outros Projetos de Construgao
1.4. Construgoes Acabadas
1.4.1. Arrendadas
1.4.2. Nao Arrendadas
1.5. Direitos

2 — Imoveis situados Fora da Unido
Europeia
2.1. Terrenos

2.1.1. Urbanizados
2.1.2. Nao Utrbanizados
2.2. Projetos de Construcao de Reabilitagio
2.3. Outros Projetos de Construgao
2.4. Construgies Acabadas
2.4.1. Arrendadas
2.4.2. Nao Arrendadas
2.5. Direitos

Sub-Total IMOVEIS

3 — Unidades de Participagio
3.1. Domiciliados em: Estados da Unido
Europeia
3.1.1. Fundos de Investimento
Imobiliario
3.1.2. Outros
3.2. Domiciliados Fora da Unido Europeia

3.2.1. Fundos de Investimento
Imobiliatio

3.2.2. Outros
4 — Participagdes em Sociedades
Imobiliarias

4.1. Sedeadas em Estados da Uniao Europeia

4.1.1. Acoes
4.1.2. Quotas
4.1.3. Diteitos de Subscticio
4.1.4. Outras participagdes
4.2. Domiciliados Fora da Uniao Enropeia
4.2.1. Acoes
4.2.2. Quotas
4.2.3. Diteitos de Subscticio
4.2.4. Outras participagoes

8.862,2

1.796,7
1.263,7
533,0
2215
1.652,4
5.172,1
3.832,9
1.339,3
19,5

12,9

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12,9
0,0
12,9
0,0
8.875,1
54,1

54,1

54,1

0,0
0,0

0,0

)

0,0
177,6

177,6
175,9
1,7

>

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

>

0,0

191,6%

38,8%
27,3%
11,5%
4.8%
35,7%
111,8%
82,8%
28,9%
0,4%

0,3%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,3%
0,0%

191,8%
12%

1,2%

1,2%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
3,8%

3,8%
3,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

8.879,1

1.8222
1.261,1
561,1
213,0
1.640,4
5.185.2
3.796,8
1.388,4
18,3

14,3

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
143
0,0
143
0,0
8.893,4
33,9

33,9

33,9

0,0
0,0

0,0
0,0
1752

175,2
173,5
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

189,8%

38,9%
27,0%
12,0%
4,6%
35,1%
110,8%
81,1%
29,7%
0,4%

0,3%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,3%
0,0%

190,1%
0,7%

0,7%

0,7%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
3,7%

3,7%
3,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

8.828,1

1.857,1
1.243,8
613,3
190,9
1.641,6
5.122,8
3.767,1
1.355,8
15,7

14,1

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
14,1
0,0
14,1
0,0
8.842,3
13,7

13,7

13,7

0,0
0,0

0,0
0,0
170,0

170,0
168,4
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

176,0%

37,0%
24,8%
12,2%
3,8%
32,7%
102,1%
75,1%
27,0%
0,3%

0,3%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,3%
0,0%
0,3%
0,0%

176,3%
0,3%

0,3%

0,3%

0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
3,4%

3,4%
3,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

-0,2%

1,4%
0,2%
-5,0%
4,0%
0,7%
0,3%
0,9%
-3,5%
6,5%

-9,8%

-9,8%

-9,8%
0,2%
59,8%

59,8%

59,8%

1,4%
1,4%
1,4%
0,0%

0,4%

-3,3%
1,6%
-13,1%
16,0%
0,7%
1,0%
1,7%
-1,2%
24.4%

-8,5%

-8,5%

-8,5%
0,4%
294.,7%

294,7%

294,7%

4.5%
4,5%
4.5%
1,8%
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Tabela 62 — Investimento por Tipo de Ativos — FII Fechados

(continuagao da pagina anterior)

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
A trimestral - A annal
Valor % Total  Valor % Total Valor % Total
7 - Liquidez 4571 9,9% 407,7  8,7% 579,9 11,6%  12,1% -21,2%
7.1. A vista 483 1,0% 544 1,2% 98,6 2,0% -11,3% -51,1%
7.1.1. Numeratio 0,0  0,0% 0,0 0,0% 0,0  0,0% 18,8% 63,3%
7.1.2. Depésitos a ordem 479  1,0% 540 1,2% 62,5 1,2% -11,3% -23,3%
7.1.3. Fundos de Tesouratia 0,4  0,0% 0,4  0,0% 36,1 0,7% -17,6% -99,0%
7.2. A prazo 4088  8,8% 3533 7,6% 4813  9,6% 15,7% -15,1%
7.2.1. Depositos com pré-aviso € a prazo 4054  8,8% 350,1  7,5% 480,9  9,6% 15,8% -15,7%
7.2.2. Certificados de depésito 02  0,0% 0,0  0,0% 0,0 0,0% - -

7.2.3. VM com prazo de vencimento

oo VS 33 01% 32 0,1% 04  0,0% 2,4% 701,3%
residual inferior a 12 meses
8 — Empréstimos 27254 -58,9% 27383 -58,5% 27199 -542% -0,5% 0,2%
8.1. — Empréstimos obtidos 25738  556% 25872 -553% 25616 -51,1%  -0,5% 0,5%
8.2. — Descobertos 51,6 33% 1511 32% <1583 -32% 0,3% 4.2%
8.3. — Componente varidvel de fundos mistos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% _ _
9 - Outros valores a regularizar 2324 -50% 2082 -44% 2446 -49% 11,6% -5,0%
9.1. - Vealores ativos 480,0  10,4% 4884 10,4% 4796 9,6% -1,7% 0,1%
_ 911 Adiantamentos por conta de 1752 3,8% 1751 3,7% 2130 42% 0,0% 17,8%
1mmovels
9.1.2. Outros 3049 6,6% 3133 6,7% 2666 53% 2,7% 14,3%
9.2, - Valores passivos 7124 -154% 6966 -149% 7243 -144%  23% 1,6%
| Ol IR le POt e s 1463 -3.2% 1256 27% 1566 31%  16,5% 6,6%
1mmovels
9.2.2. Outros 566,01 -122% 5711 -122% 5677 -11,3%  -0,9% 0,3%
Sub-Total 22689 -490% 23297 -49.8% -22009 -43,9%  -2,6% 3,1%
TOTAL 66062 1428% 65637 1403% 6.6414 1324%  0,6% 0,5%

I11.3.4 Comissoes!2

Tabela 63 — Comissées Suportadas

Unidade: 1076 Euro

% VLGF

Custos % Total % VLGF medio Custos % Total .
Comissao de Gestio 98,4 79,6% 0,8% 99,3 79,7% 0,8%
Comissao de Dep6sito 12,8 10,3% 0,1% 12,5 10,1% 0,1%
Taxa Supervisio 3,5 2,8% 0,0% 3,4 2,7% 0,0%
Outras Comissoes 8,7 7,0% 0,1% 9,0 7,2% 0,1%
Comissoes Extrapatrimoniais 0,3 0,2% 0,0% 0,4 0,3% 0,0%
TOTAL 123,6 100,0% 1,0% 124,6 100,0% 1,0%

Nota: O VLGF edio corresponde a0 VLGF médio mensal e nio ao valor no final do petiodo.

12 Os dados relativos as Comissdes suportadas pelos fundos constituem valores acumulados desde os ultimos 12 meses até a data de referéncia.
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Tabela 64 - Comissdes de Gestdo e Deposito Suportadas por Categoria de Fundo

Unidade: 1076 Euro

CG CD CG+CD CcG CD CG+CD
Abertos 53,3 6,2 59,5 54,2 6,0 60,1
Fechados 45,1 6,6 51,7 45,1 6,5 51,7
TOTAL 98,4 12,8 111,2 99,3 12,5 111,8

Tabela 65 — ComissGes de Gestdo e Deposito Médias Suportadas por Categoria de Fundo

Unidade: 10°6 Euro

CG medias CD medias (CGH+CD) medias CG madias CD meédias (CG+CD) medias
Abertos 0,96% 0,11% 1,08% 0,97% 0,11% 1,07%
Fechados 0,69% 0,10% 0,79% 0,68% 0,10% 0,78%
TOTAL 0,81% 0,11% 0,92% 0,81% 0,10% 0,92%

Nota: As comissoes médias correspondem ao racio entre as comissoes suportadas e o VLGF médio mensal (e ndo o VLGF no final do periodo).

I11.3.5 Estrutura de Participantes

Tabela 66 — Numero de Participantes por Categoria (Abertos vs Fechados)

30-06-2011
Fechados

30-09-2011
Fechados

% das UP's

Abertos Total Abertos Total

[0%;0,5%] 113.184 2.326 115.510 118.202 2.609 120.811
10,5%:;2%] 83 264 347 86 286 372
12%;5%] 26 145 171 24 149 173
15%;10%] 6 95 101 3 98 101
110%;25%] 13 166 179 13 165 178
125%;100%] 9 324 333 9 323 332
TOTAL 113.321 3.320 116.641 118.337 3.630 121.967
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I11.3.6 Estrutura de Mercado

Tabela 67 — Numero de Fundos por Entidade Gestora

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
Abertos Fechados Total Abertos Fechados Total Abertos Fechados Total

Entidade

FII+FEII
Atlantic 0 7 7 0 7 7 0 7 7
Banif Gestio de Activos 1 13 14 1 13 14 1 13 14
BPI Gestao de Activos 1 1 2 1 1 2 1 1 2
BPN Imofundos 1 8 9 1 8 9 1 8 9
Dunas Capital 0 1 1 0 1 1 0 1 1
ESAF 2 28 30 2 28 30 2 27 29
Fibeira Fundos 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Fimoges 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Finivalor 1 5 6 1 5 6 1 4 5
Floresta Atlantica 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Fund Box 0 14 14 0 14 14 0 12 12
Fundiestamo 1 2 3 1 2 3 1 2 3
Fundimo 1 27 28 1 28 29 1 29 30
GEF 0 8 8 0 8 8 0 8 8
Gesfimo 0 18 18 0 16 16 0 15 15
Imopolis 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Imorendimento 0 7 7 0 7 7 0 7 7
Interfundos 0 47 47 0 48 48 0 48 48
Invest Gestiao de Activos 0 2 2 0 2 2 0 2 2
Libertas 0 1 1 0 1 1 0 0 0
Millennium BCP Gestiao de Activos 1 2 1 2 1 1 2
MNF Gestao de Activos 0 6 6 0 5 5 0 4 4
Norfin 0 13 13 0 13 13 0 13 13
Orey Financial 0 5 5 0 5 5 0 5 5
Popular Gestao de Activos 1 4 5 1 4 5 1 4 5
Refundos 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Santander Asset Management 1 3 4 1 3 4 1 3 4
Selecta 0 7 7 0 7 7 0 7 7
SGFI 0 6 6 0 7 7 0 8 8
Silvip 1 0 1 1 0 1 1 0 1
Sonaegest 0 2 2 0 2 2 0 2 2
Square Asset Management 2 2 4 2 2 4 2 2 4
TDF 0 1 1 0 1 1 0 1 1
TF Turismo Fundos 0 2 2 0 2 2 0 2 2
Vila Galé Gest 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Total dos FII+FEIIL 14 247 261 14 247 261 14 242 256
FUNGEPI
Fimoges 3 - 3 3 - 3 2 - 2
Total dos FUNGEPI 3 - 3 3 - 3 2 - 2
TOTAL 17 247 264 17 247 264 16 242 258
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Tabela 68 — Valor sob Gestio por Entidade Gestora e Categoria de Fundo (Abertos vs Fechados)

Unidade: 106 Euro

Entidade : ' 30-06-2011 30-09-2010

Abertos Fechados Abertos Fechados Abertos Fechados
FII+FEII
Atlantic 0,0 72,4 0,0 72,3 0,0 69,2
Banif Gestio de Activos 328,6 402,8 301,2 405,7 358,6 411,9
BPI Gestao de Activos 180,9 247 181,7 247 2583 242
BPN Imofundos 429.0 346,7 426,9 373,7 4239 402,6
Dunas Capital 0,0 8,0 0,0 8,6 0,0 8,8
ESAF 9179 290,9 959.,5 289,0 1066,0 283,6
Fibeira Fundos 0,0 9,2 0,0 9,3 0,0 10,7
Fimoges 0,0 2970 0,0 2979 0,0 2990
Finivalor 286,5 101,3 2933 101,2 312,8 71,0
Floresta Atlantica 0,0 21,5 0,0 20,3 0,0 20,3
Fund Box 0,0 270,8 0,0 271,0 0,0 288,6
Fundiestamo 7.4 1824 7,0 181,7 0,0 183,5
Fundimo 977,1 651,6 1022,7 614,3 1040,2 659,4
GEF 0,0 81,4 0,0 84,6 0,0 82,9
Gesfimo 0,0 4321 0,0 408,2 0,0 372,6
Imopdlis 0,0 436 0,0 477 0,0 451
Imotendimento 0,0 89,8 0,0 89,6 0,0 86,7
Interfundos 0,0 1076,2 0,0 1116,8 0,0 1207,5
Invest Gestao de Activos 0,0 15,6 0,0 15,6 0,0 15,6
Libertas 0,0 47,6 0,0 478 0,0 0,0
Millennium BCP Gestao de Activos 336,0 55,7 3294 56,0 3593 55,9
MNF Gestao de Activos 0,0 54,6 0,0 32,8 0,0 20,0
Notfin 0,0 5972 0,0 6115 0,0 6132
Orey Financial 0,0 289 0,0 29.1 0,0 227
Popular Gestao de Activos 21,6 78,5 222 79,3 252 80,4
Refundos 0,0 93,5 0,0 92,9 0,0 91,7
Santander Asset Management 476,5 2171 4991 216,8 551,9 2448
Selecta 0,0 2573 0,0 256,3 0,0 258,8
SGFI 0,0 54,1 0,0 61,0 0,0 60,9
Silvip 294.,6 0,0 310,4 0,0 319,0 0,0
Sonaegest 0,0 355,5 0,0 350,3 0,0 351,8
Square Asset Management 370,4 102,3 3254 52,8 301,1 54,7
TDF 0,0 100,5 0,0 100,0 0,0 99,5
TF Turismo Fundos 0,0 113,4 0,0 112,6 0,0 111,3
Vila Galé Gest 0,0 32,1 0,0 32,2 0,0 32,5
Total dos FII+FEII 4.626,5 6.606,2 4.679,0 6.563,7 5.016,4 6.641,4
FUNGEPI

Fimoges 739,3 - 753,3 - 684,8 -
Total dos FUNGEPI 739,3 - 753,3 - 684,8 -

TOTAL 5.365,8 6.606,2 5.4323 6.563,7 5.701,2 6.641.4
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Tabela 69 — Quota de Mercado por Entidade Gestora

30-09-2011

Entidade
Valor

FII+FEII

% Total

Valor

30-006-2011

% Total

30-09-2010

Valor

% Total

Unidade: 106 Euro

A trimest.
OM

A anual
OM

Fundimo 1.628,7 14,5% 1.637,0  14,6% 1.699,6  14,6% -0,06 p.p.  -0,08 p.p.
ESAF 1.208,8  10,8% 1.248,5 11,1% 1.349,6  11,6% -0,34 p.p.  -0,81 p.p.
Interfundos 1.076,2  9,6% 1.116,8  9,9% 1.207,5 10,4% -0,35 p.p. 0,78 p.p.
BPN Imofundos 7757 6,9% 800,7  7,1% 826,5 7,1% -0,22 p.p.  -0,18 p.p.
Banif Gestao de Activos 731,5  6,5% 706,9  6,3% 770,5  6,6% 0,22 p.p. -0,1 p.p.
Santander Asset Management 693,6  6,2% 7159  6,4% 796,6 6,8% -0,19 p.p.  -0,66 p.p.
Notfin 597,2  5,3% 611,5 54% 613,2  53% -0,12p.p. 0,06 p.p.
Square Asset Management 4727 4.2% 378,2  3,4% 3559 3,1% 0,84 p.p. 1,16 p.p.
Gesfimo 4321 3,8% 4082  3,6% 3726 32% 022 p.p. 0,65 p.p.
Millennium BCP Gestao de Activos 391,77  3,5% 3854  3,4% 4152  3,6% 0,06 p.p.  -0,07 p.p.
Finivalor 3878  3,5% 3945  3,5% 3838  3,3% -0,06 p.p. 0,16 p.p.
Sonaegest 3555 3,2% 350,3  3,1% 351,8  3,0% 0,05p.p. 0,15 p.p.
Fimoges 2970  2,6% 2979  2,7% 2990  2,6% -0,01 p.p. 0,08 p.p.
Silvip 2946  2,6% 3104  2,8% 319,0  2,7% -0,14 p.p. -0,11 p.p.
Fund Box 270,8  2,4% 2710  2,4% 288,6  2,5% 0 p.p. -0,07 p.p.
Selecta 2573 2,3% 256,3  2,3% 2588  22% 0,01 p.p. 0,07 p.p.
BPI Gestao de Activos 205,6  1,8% 2064  1,8% 2825  24% -0,01 p.p.  -0,59 p.p.
Fundiestamo 189,8  1,7% 188,8  1,7% 183,6  1,6% 0,01 p.p. 0,12 p.p.
TF Turismo Fundos 1134 1,0% 112,6  1,0% 11,3 1,0% 0,01 p.p. 0,05 p.p.
TDF 100,5  0,9% 100,0  0,9% 99,5  0,9% 0 p.p. 0,04 p.p.
Popular Gestao de Activos 100,1  0,9% 101,5  0,9% 105,6  0,9% -0,01 p.p.  -0,02 p.p.
Refundos 93,5 0,8% 92,9  0,8% 91,7  0,8% 0,01 p.p. 0,05 p.p.
Imotendimento 89,8  0,8% 89,6 0,8% 86,7  0,7% 0 p.p. 0,06 p.p.
GEF 81,4 0,7% 84,6 0,8% 829  0,7% -0,03 p.p. 0,01 p.p.
Atlantic 72,4 0,6% 72,3 0,6% 69,2 0,6% 0 p.p. 0,05 p.p.
MNF Gestio de Activos 54,6  0,5% 32,8 0,3% 20,0 0,2% 0,19 p.p. 0,31 p.p.
SGFI 54,1 0,5% 61,0  0,5% 60,9  0,5% -0,06 p.p.  -0,04 p.p.
Libertas 47,6 0,4% 478  0,4% 0,0  0,0% 0 p.p. 0,42 p.p.
Imopdlis 43,6 0,4% 47,7 0,4% 45,1 0,4% -0,04 p.p. 0 p.p.
Vila Galé Gest 32,1 0,3% 32,2 0,3% 32,5 0,3% 0 p.p. 0,01 p.p.
Orey Financial 289  0,3% 291 0,3% 227 0,.2% 0 p.p. 0,06 p.p.
Flotresta Atlantica 21,5 0,2% 20,3 0,2% 20,3 0,2% 0,01 p.p. 0,02 p.p.
Invest Gestao de Activos 15,6  0,1% 15,6  0,1% 15,6  0,1% 0p.p. 0p.p.
Fibeira Fundos 9,2  0,1% 93  0,1% 10,7 0,1% 0 p.p. -0,01 p.p.
Dunas Capital 80 0,1% 8,6 0,1% 88 0,1% -0,01 p.p. 0 p.p.
Total dos FII+FEII 11.232,7 100,0% 11.242)7 100,0% 11.657,8 100,0% - -
FUNGEPI
Fimoges 739,3  100,0% 753,3 100,0% 684,8 100,0% 0 p.p. -
Total dos FUNGEPI 739,3  100,0% 753,3  100,0% 684,8 100,0% - -
TOTAL 119721 100,0% 11.996,0 100,0% 12.342,6  100,0% - -

Legenda: QM - Quota de Mercado.
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Tabela 70 — Indices de Concentragio

Indice de Concentragio 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
C3 32,7% 33,4% 34,5%
C5 47,8% 48,8% 49,2%
C10 72,3% 72,5% 73,3%
HHI 665,6 677,0 693,7

Legenda: Um indice de concentragio Cn ¢ obtido através da soma das quotas de mercado das n maiores empresas do mercado. O indice HHI (Herfindahl-
Hirschman Index) é calculado do seguinte modo: HHI= > %" (em que S; corresponde 4 quota de mercado de cada entidade). Este indice varia entre um minimo

proximo de zero e um maximo de 10.000. Em geral, aceita-se que um valor inferior a 1.000 representa um mercado nio concentrado, entre 1.000 e 1.800 um
mercado moderadamente concentrado e um valor superior a 1.800 um mercado fortemente concentrado.

Tabela 71 — Dez maiores fundos

Unidade: 10°6 Euro

Entidade 30-09-2011  30-06-2011  30-09-2010 A trzmestral A anunal
FII+FEIT
ESAF Gespatriménio Rendimento 7454 789,3 888,9 -5,6% -16,1%
Santander Asset Management Novimovest 476,5 4991 551,9 -4,5% -13,7%
BPN Imofundos Bpn Imonegdcios 4290 426,9 4239 0,5% 1,2%
Millennium BCP Gestio de Activos Af Portfslio Imobilidrio 336,0 3294 359,3 2,0% -6,5%
Banif Gestio de Activos Banif Imopredial 328,6 301,2 358,6 9,1% -8,4%
Fimoges Fundes 2970 2979 299,0 -0,3% -0,7%
Silvip Valores E Inv. Prediais 294.6 310,4 319,0 -5,1% -7,7%
Finivalor Finipredial 286,5 2933 312,8 -2,3% -8,4%
Square Asset Management Ca Imobilidrio 2231 1829 184,6 21,9% 20,8%
Norfin Office Park Expo 220,3 2179 216,3 1,1% 1,9%
Outros 7.595,8 7.594,1 7.743,5 0,0% -1,9%
Total dos FII+FEII 11.232,7 11.242,7 11.657,8  -01%  -3.6%
FUNGEPI
Fimoges Fungere 375,9 3842 386,9 2,1% -2,8%
Fimoges Fungepi Bes 329,0 3347 2979 -1,7% 10,4%
Fimoges Fungepi - Bes 11 344 34,5 0,0 -0,4% -
Total dos FUNGEPI 7393 7533 684,81 -1,9% 8,0%
TOTAL  11.9721 11.996,0 123426 02%  -3,0%

>

Nota: Ordenagdo por ordem descendente dos valores geridos pelos fundos no dltimo periodo em analise.

ITI.4 Fundos de Titularizagao de Créditos (FTC)

Os valores geridos por fundos de titularizacao de créditos diminuiram 5,2% em termos trimestrais e 21,4% em
relagdo ao periodo homoélogo, situando-se nos 25.645,3 milhoes de Euros no final do periodo. Foi liquidado

um fundo de titularizacio de créditos (Tabela 72).

Os créditos continuam a reforgar o seu peso, passando de 96,5% para 98,4% no total dos componentes do
valor global dos fundos. Os hipotecarios aumentaram a sua representatividade para 74,2% do total — Tabela

73.
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111.4.1 Enquadramento Geral

Tabela 72 — Indicadores Agregados

Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A annal
N.° Entidades Gestoras 3 3 4 0 -1
N.° Fundos 40 41 45 -1 -5
Valor sob Gestio 25.645,3 27.050,1 32.627,7 -5,2% -21,4%

111.4.2 Composicao da Carteira

Tabela 73 — Investimento por Tipo de Ativos'3

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 )
Valor % Total Valor % Total Valor % Total A trimestral A anal
Créditos Hipotecatios 19.037,4  742% 19.266,7  71,2% 26.440,9  81,0% -1,2% -28,0%
Créditos ao Consumo 3.599,1  14,0% 3.879,3 14,3% 44044  13,5% -7,2% -18,3%
Créditos sobre o Estado* 519,7 2,0% 569,9 2,1% 749,0 2,3% -8,8% -30,6%
Créditos de F. de Pensoes 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Créditos Futuros 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Outros Créditos 2.076,0 8,1% 2.380,6 8,8% 20,5 0,1% -12,8%  10027,5%
Créditos 25.2323  98,4% 26.096,5  96,5% 31.614,8  96,9% -3,3% -20,2%
VM cotados 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Divida de Curto Prazo 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Unidades de Participa¢do 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Liquidez 672,6 2,6% 1.200,7 4,4% 1.210,6 3,7% -44.0% -44. 4%
Empréstimos 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% - -
Valores a Regularizar -259,6  -1,0% 2472 -0,9% -197,6  -0,6% 5,0% 31,4%
TOTAL  25.6453 100,0% 27.050,1  100,0% 32.627,7  100,0% -5,2% -21,4%

Legenda: (*) Ou a outras Pessoas Coletivas Publicas.

IV. COMERCIALIZACAO DE OICVM ESTRANGEIROS

Durante o 3° trimestre de 2011, o nimero de entidades comercializadoras em Portugal de Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM) estrangeiros manteve-se, sendo que o numero de
OICVM estrangeiros comercializados foi inferior, quer considerando o periodo anterior quer o homologo. O

montante global sob gestao caiu 24,6% no trimestre, representando 589,6 milhdes de Euros (Tabela 74).

13 Dos ativos que compoem o patriménio dos FTC, pelo menos 75% devem ser créditos podendo o restante constituir aplicacdes em valores mobilidrios cotados em
mercado regulamentado e titulos de divida de curto prazo (publica ou privada) - Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 82/2002
de 5 de abril e pelo Decreto-Lei n.° 303/2003 de 5 de dezembro.
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O Banco Best, o Banco ActivoBank e o BIG mantiveram a posi¢dao de entidades que comercializaram maior

numero de fundos estrangeiros (Tabela 78). O Banco Best, o Banco ActivoBank e o BCP detinham as maiores
quotas do mercado no final do trimestre - Tabela 77, traduzindo um aumento de concentracao de 61,8% no

2.2 trimestre de 2011, para 63,3% no 3.° trimestre do ano (Tabela 80).

IV.1 Enquadramento Geral

Tabela 74 — Indicadores Agregados
Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anual

N.° Entidades Comercializadoras 10 10 10 0 0
N.° OICVM 69 75 78 -6 -9
Valor em Portugal 589,6 782,3 827,1 -24.6% -28,7%

IV.2 Comercializagao de Unidades de Participagao

Tabela 75 — Valor das Subscrigdes e Resgates

Unidade: 1076 Euro

3° Trimestre 2011 2° Trimestre 2011 3° Trimestre 2010 A trimestral A anunal
Subscricoes 64,2 112,6 136,2 -43,0% -52,8%
Resgates 173,6 160,1 120,3 8,4% 44.3%
Valor liquido -109,4 -47.5 15,9 -1,3 -788,4%

IV.3 Composigio da Carteira

Tabela 76 — Investimento por Moedas

Unidade: 106 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010

Valor % Total  Valor % Total Valor % Total A trimestral A annal

Euro 4274 72,5% 559,3  71,5% 603,9  73,0% -23,6% -29,2%
Dolar Norte-Americano 151,0  25,6% 210,7  26,9% 210,1 25,4% -28,3% -28,1%
Dolar Australiano 34 0,6% 4,0 0,5% 4,7 0,6% -15,5% -28,4%
Libra Esterlina 2,9 0,5% 32 0,4% 31 0,4% -9,1% -5,3%
Franco Suico 2,1 0,3% 23 0,3% 1,6 0,2% -10,0% 32,5%
Outros 2,8 0,5% 2,8 0,4% 3,7 0,4% -0,5% -23.9%
TOTAL 589,6 100,0% 7823  100,0% 827,1  100,0% -24.6% -28,7%

49 3.° Trimestre de 2011



Relatirio Estatistico da Gestio de Ativos em Portugal CMUM

IV.4 Estrutura de Participantes

Tabela 77 — Numero de Participantes por Entidade Comercializadora

Entidade 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 ‘ A A annal
N.° % Total N.° % Total N.° % Total |

Banco Best 27.613  36,7% 30934 35,5% 32194 37,7% 1,21 p.p. -0,94 p.p.
BIG 18.545  24,7% 22,722 26,1% 21569  252%  -142p.p. -0,57 p.p.
Banco ActivoBank 14325  19,1% 15.786 18,1% 17.102  20,0% 0,93 p.p. -0,96 p.p.
Barclays Bank Portugal 7.070 9,4% 8.615 9,9% 3.616 4,2% -0,49 p.p. 5,18 p.p.
Deutsche Bank Europe 3.485 4,6% 0 0,0% 0 0,0% 4,64 p.p. 4,64 p.p.
BCP 3.137 4,2% 3.495 4,0% 3.510 4,1% 0,16 p.p. 0,07 p.p.
Banco Portugués de Investimento 481 0,6% 570 0,7% 432 0,5% -0,01 pp. 0,13 p.p.
BNP Paribas Private Bank 297 0,4% 780 0,9% 2.010 2,4% -05p.p. -1,96 p.p.
BBVA 194 0,3% 207 0,2% 237 0,3% 0,02 p.p. -0,02 p.p.
Banco Finantia 5 0,0% 15 0,0% 19 0,0% -0,01 p.p. -0,02 p.p.
Deutsche Bank 0 0,0% 3.941 4,5% 4.744 5,6% -4,53 p.p. -5,55 p.p.

TOTAL  75.152  100,0% 87.065  100,0% 85.433  100,0% - -

IV.5 Estrutura de Mercado

Tabela 78 — Numero de OICVM Estrangeiros por Entidade Comercializadora'

Entidade 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 A trimestral A anunal
Banco Best 56 61 64 -5 -8
Banco ActivoBank 33 34 36 -1 -3
BIG 18 18 20 0 -2
BCP 15 15 15 0 0
Deutsche Bank Europe 13 0 0 13 13
Barclays Bank 9 9 9 0 0
Banco Portugués de Investimento 5 5 5 0 0
BBVA 3 3 3 0 0
BNP Paribas Private Bank 2 2 3 0 -1
Banco Finantia 2 2 2 0 0
Deutsche Bank Portugal 0 13 13 -13 -13

14 Saliente-se o facto de diferentes entidades comercializadoras podetem comercializat 0 mesmo OICVM.
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Tabela 79 — Quota de Mercado por Entidade Comercializadora
Unidade: 10°6 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010

Entidade Valor % Total Valor %Total Valor % Total [REEGECNNNEE

e Best 1837 312% 2381 304% 2500 302%  07lpp. 0,92 p.p.
IS A fvelSaik 965 164% 1220 156% 1329 161%  077pp. 03 pp.

BCP 929 158% 1199 153% 1372 166%  043pp.  -0,83 p.p.
Batclays Bank 888 151% 1235 158% 739 89%  073pp. 6,13 pp.
BIG 50,8 86% 696 89% 768 93%  -028pp. 0,67 pp.
Deutsche Bank Europe 505 86% 0.0 0,0% 00 00%  856pp. 856 pp.
Banco Portugués de Investimento 144 24% 194  25% 14,8 1,8% -0,03 p.p. 0,66 p.p.
BNP Paribas Privatc Bank 107 18% 259 33% 704 85%  -149pp. 6,08 p.p.
BBVA 12 02% 13 02% 15 02%  004pp. 003 pp.
IS Eiavmth 01 00% 0.6 01% 09 01%  -005pp. 0,09 p.p.
Dl Brlk 00 00% 619 79% 688 83%  791pp.  -832pp.

TOTAL 5896 100,0% 7823  100,0% 827,1  100,0% - -

Tabela 80 — Indices de Concentragdo

Unidade: 10°6 Euro

Indice de Concentragio 30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010
c3 63,3% 61,8% 62,9%
C5 86,9% 86,1% 81,1%
HHI 1.870,1 1.813,1 1.757,9

Legenda: Um indice de concentracio Cn ¢é obtido através da soma das quotas de mercado das n maiores empresas do mercado. O indice HHI (Herfindahl-
Hirschman Index) ¢ calculado do seguinte modo: HHI= > S (em que i corresponde a quota de mercado de cada entidade). Este indice varia entre um minimo

proximo de zero e um méximo de 10.000. Em geral, aceita-se que um valor inferior a 1.000 representa um mercado nido concentrado, entre 1.000 e 1.800 um
mercado moderadamente concentrado e um valor superior a 1.800 um mercado fortemente concentrado.

Tabela 81 — Dez maiores fundos

Unidade: 1076 Euro

30-09-2011 30-06-2011 30-09-2010 :
A trimestral A anunal
Valor % Total Valor % Total Valor Valor

SICAV Schroder Internat.Selection Fund 72,9  12,4% 88,8 11,3% 982 11,9% -17,9% -25,8%
SICAV Blackrock Global Funds 70,1 11,9% 948 12,1% 77,7  9,4% -26,0% -9,7%
SICAV Fidelity 1 51,5 8, 7% 65,6  8,4% 55,6  6,7% -21,6% -7,4%
SICAV JP Morgan Funds 427 7.2% 56,5 7,2% 57,9  7,0% -24,5% -26,3%
Pimco Funds Global Investors Series 398  6,7% 421 54% 498  6,0% -5,5% -20,1%
DWS Invest (SICAV) 31,7  54% 431  55% 53,7  6,5% -26,4% -41,0%
Pictet 26,6 4,5% 31,8 4,1% 451  5,5% -16,5% -41,1%
Parvest (SICAV) 262 44% 446  57% 67,2  8,1% -41,3% -61,0%
SICAV Motgan Stanley Investment Funds 232 39% 28,8  3,7% 242 2.9% -19,6% -4.2%
Amundi Funds 18,2  3,1% 333  43% 31,6 3,8% -45,4% -42,5%
Outros 186,8 31,7% 2529 323% 266,1  322% -26,1% -29,8%

TOTAL 589,6 100,0% 7823 100,0% 827,1 100,0%  -24,6% -28,7%

Nota: Ordenacio por ordem descendente dos valores geridos pelos OICVM estrangeiros no ultimo periodo em analise.

Texcto escrito conforme o Acordo Ortografico - convertido pelo Lince.
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