MEMORANDO DE ACORDO ENTRE A
COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS
EA
COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS DE PORTUGAL
PARA A REALIZACAO DE CONSULTAS E COOPERACAQ
NA APLICACGAO DAS DISPOSICOES LEGAIS

RELATIVAS A OPERACOES SOBRE FUTUROS E OPCOLS

4 de Fevereiro de 1999



A Commodity Futures Trading Commission dos Estados Unidos e a Comissiio do Mercado de
Valores Mobilidrios de Portugal, reconhecendo o crescimento da actividade internacional nas
transaccoes de futuros e opgdes e a correspondente necessidade de cooperagido mitua como um
meio para melhorar a eficiéncia na administragdo e aplicagdo coerciva das leis relativas aos
mercados de futuros e opgdes aplicdveis nas respectivas jurisdicdes, realizaram o seguinte
acordo. Este acordo nfo impde obrigagdes legais nem substitui as leis nacionais.

ARTIGO 1: DEFI_NICCIES
Para os fins deste Memorando de Acordo:
“Autoridade™ significa:

a Commaodity Furures Trading Commission dos Estados Unidos, ou
a Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios

b3 —

12 “Autoridade requerida® significa a Autoridade a quem se faz o pedido em aplicagio do
presente Memorando de Acordo.

1.3. “Antoridade requerente” significa a Autoridade que faz um pedido em aplicagio do
presente Memorando de Acordo.

1.4, “Autoridade estrangeira do mercado de futures* significa qualquer governo
estrangeiro, departamento, agéncia, orgio governamental ou entidade reguladora a
qual foi conferida autoridade por um governo estrangeiro para administrar” ou impor
uma lei, norma ou regulamento, quando relacionada com uma questio sobre futuros ou
opcdes, ou gqualguer departamento ou agéneia de um sub-departamento politico de um
governo estrangeiro com poderes para administrar ou fazer cumprir uma lei, norma ou
regulamento, quando relacionada com uma questio sobre futuros ou opgoes.

I 5; “pessoa” significa uma pessoa singular, uma pessoa colectiva ndo constituida sob a
forma comercial, um representante {frust), uma sociedade comercial, ou govermno — ou
um sub-departamento politico, entidade instrumental, ou autoridade equivalente de um
gl’}Vﬁl‘ﬂU.

[5: “contrato de futuros® significa uma transaccio de futures ou opedes regulada ou
sujeita & regulamentagdo das “ Autoridades “, se transaccionada fora de mercado, ou
sujeita is normas de uma bolsa de valorss ou mercado.

1.7. “actividade sobre futuros® inclui, entre outras, gualguer pessoa que participe na: oferta,
compra ou venda de contratos de futuros por contra de terceiros; compra ou venda de
contratos de futuros por conta prépria; aconselhamento directo ou através dos media
no que diz respeito & compensagio face a oferta, compra ou venda de contratos de
futures. A gestiio, promogio, oferta ou venda de instituigdes de investimento colectivo
envolvendo contratos de futuros; ou actividades equivalentes. A definicio de
actividade sobre futuros inclui também pessoas que, nomeadamente actuam como
consultores no comércio de mercadorias, “commodity pool operators, futures
conumission merchants, iniroducing brokers, associated persons, floor brokers and
Jloor traders”.
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1.9.2.

1.9.5:

1.9.6.

1.2.7,

1.9.8.

“uctividade relativa ao processamento de futuros® significa uma organizagio tendo por
objecto a liquidagdo de contratos de futuros,

“regulumentos ou leis sobre futuros™ significa as disposigdes legais dos Estados
Unidos e/ou de Portugal, ou 0s regulamentos emitidos a esse respeito, relativos a:

manipulages de prego ou negociagio em antecipagio a um cliente;

falsas informacdes, ou priticas frandulentas ou enganosas relacionadas com a oferta,
compra ou venda de contratos de futuros ou com a conduta nas actividades sobre
futuros;

deveres relativos ao cumprimento de requisitos de registo e de informacio;

prestagic de declaracSes falsas ou enganosas, ou quaisquer cinissoes relevantles em
quaisquer solicitag@es ou informagdes apresentadas is Autoridades;

obrigagdes de pessoas ou de actividades sobre futures, de divulgagio total ¢ correcta
da informagio relacionada com a oferta, compra ou venda de contratos de futuros;

obrigagGes, no dmbito da actividade sobre futuros e da relativa ao processamento da
actividade sobre futuros, relativas aos requisitos financciros, opcracionais ¢ outros,
bem como, obrigagGes relativas & negociagdo correcta na oferta, compra, venda e
realizagio de contratos de futuros e uo cumprimento das normas de conduta;

"
gualificagbes financeiras e de outra natureza, dos que participam ou controlam, a
actividade sobre futuros ou o processamento relative 4 actividade sobre [uturos; e

qualquer outra matéria no dmbito dos futuros que esteja abrangida pela jurisdigio das
Autoridades.

ARTIGO 2:  ESTABELECIMENTO DE UM QUADRQ DE CONSULTAS SOBRE

ASSUNTOS DE INTERESSE MUTUO

As Autoridades tencionam consultar-se periodicamente sobre assuntos de interesse muituo, Essa
consulta serd levada a cabo com o intuito de reforgar a cooperagiio para assegurar: a eficiéneia e
a integridade dos mercados de futuros dos Estados Unidos e de Portugal; a protecgio do
investidor; a adequada supervisao do mercado; e a aplicagiio e cumprimento eficaz das lais e
regulamentos sobre futuros em vigor nos Estados Unidos e em Portugal.

ARTIGO 3: ASSISTENCIA MUTUA E O INTERCAMBIO DE INFORMACOES

3.1,

311

Principios Gerais de Assisténcia Mitua e a Troca de Informacbes

Este Memorando de Acordo estabelece a intengdo das Autoridades no que diz
respeito & assisténcia muta e i troca de informag@es com o objectivo de reforgar e
assegurar o cumprimento das leis ou regulamentos sobre futuros, apliciveis nas
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3.1.4.3,

respectivas jurisdigbes. Este Memorando de Acordo ndo impoe obrigagdes legais
nem substitui as leis nacionais.

Este Memorando de Acordo ndo proibe uma Autoridade de tomar medidas que no
as nele referidas para obter a informagio necessdria para assegurir o cumprimento
das leis ou regulamentos relatives a futuros aplicdveis na sua jurisdicio.

Este Memorando de Acordo niio confere a gualguer outra pessoa, que nin as
Autoridades nele designadas, a capacidade de directa ou indirectamente obter,
suprimir ou excluir qualquer informagio, ou impedir a execucdo de um pedido de
assisténcia ao abrigo deste Memorando de Acordo.

Az Autoridades reconhecem a impertincia ¢ a conveniéneia de proporcionar
assisténcia mitua e troca de informagdes a fim de assegurar o cumprimento das leis ¢
regulamentos relativos a futuros aplicdvels nas respectivas jurisdigtes. Contudo, a
Autoridade requerida pode negar-se a prestar a assisténcia pedida:

caso a satisfacdo do pedido exija que a Autoridade requerida actue de forma a violar
as leis do seu Estado;

caso a solicitagdo nio esteja de acordo com as disposicfes deste Memorando de
Acordo; ou

com fundamento no interesse piblico,

Quando umn pedido de assisténcia é negado ou objectado ou quando a assisténcia ndo pode ser
prestada de acordo com a lei do Estado da Autoridade requerida, esta fornecerd as razées pelas
quais a assisténcia ndo é concedida e haverd Jugar a consultas em conformidade com o Artigo
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Ambito da Assisténcia

As Autoridades, no quadro deste Memorando de Acordo, proporcionarfo a mais
completa assisténcia que lhes seja permitida pelas leis dos Estados Unides e de
Portugal. Tal assist®ncia serd proporcionada a fim de facilitar: a supervisio do
mercade, incluindo a fiscalizagio financeira e do mercado; concessda de licengas,
autorizaghes, dispensas ou isengdes para o exercicio de actividades sobre futuros ou
relativas ao processamento de actividades sobre fumros; a inspecgdo ou exame das
actividades sobre futuros relativas ao processamento de actividades sobre futures; e a
investigagllo, instauragdo de processo administrativo ou judicial por parte das
Autoridades de uma actividade que potencialmente viole as leis ou regulamentos
sobre futuros aplicdveis nas respectivas jurisdigdes. Tal assisténcia serd
proporcionada independentemente do facto de a actividade descrita no pedido de
assisténcia constituir ou nio uma violaglo das leis ou regulamentos sohre fururos do
Estado da Autoridade requerida.

A assisténcia proporcionada ao abrigo deste Memorando de Acordo inclui, mas nao
se limita a:

proporcionar o acesso i informagio constante does ficheiros da Autoridade requerida;
) 3
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tomar declaragbes de pessoas;
obter informagdes e documentos de pessoas, e

inspeccimmr ou examinar contratos de futuros, actividades sobre futuros e a
actividade relativa ao processamento de actividades sobre futuros.

As Autoridades reconhecem que poderfio nic possuir em todas as circunstincias,
autoridade legal para fornecer a assisténcia ou informagio referida no Artigo 3.2,
Nessas circunstiincias, as Autoridades utilizario todes os meios razodveis para obter
a colaboragio de outras entidades governamentais que possam proporcionar a
assisténcia ou informagio descrita no Artigo 3.2,

Pedidos de Assisténcia

Os pedidos de assisténcia serfio feitos por escrito e dirigidos & pessoa de contacto da
Autoridade requerida indicada no Anexo A.

Os pedidos de assisténeia incluirio o seguinte:

wma descrigio geral do assunto a que se refere o pedido e o propdsito para gue a
assisténcia ou informagio € pretendida.

uma descri¢io geral sobre a assisténcia, documentos, informagio ou depoimentos
pretendidos pela Autoridade requerente;

gualguer informacio na posse da Autoridade requerente que possa ser dtil i
Autoridade requerida na identificaciio de pessoas ou entidades que se julpue
possuirem a informagdo ou documentos pretendidos, ou os locais em que essa
informagio pode ser obiida,

as leis ou regulamentos sobre futuros respeitantes ao assunto do pedido; e

o prazo desejdvel para a resposta.

Em casos de urgéncia, os pedidos de assisténcia e a resposta a tais pedidos pode ser
efectuada por procedimentos sumdrios e pode ser transmitida por cutres meios de

comunicacio que nic a troca de correspondéncia, desde gue tal comunicagio seja
confirmada por escrito,

Execuciio de Pedidos de Assisténcia

O acesso i informacgio constante dos ficheiros da Autoridade reguerida serd
proporcionado mediante pedido da Autoridade requerenie.

Mediante solicitagdo, & Autoridade requerida recolherd testemunhes de qualguer
pessoa envolvida, directa ou indirectamente, nas actividades objecto do pedido de
assisténeia, ou que estejam na posse de informagdes que possam contribuir para a
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execucdo do pedido. A Autoridade requerida fard uma transcricio de qualquer
testemunho prestado em nome da Autoridade requerente.

A menos que acordado de cutra forma pelas Autoridades, a informacio e os
documentos solicitados no dmbito deste Memorando de Acorda serfio recolhidos em
conformidade ¢om os procedimentos aplicdveis na jurisdi¢io da  Antoridade
requerida e por pessoas designadas pela Autoridade requerida.

Nao obstante o disposte no Artigo 3.4.3, qualquer pessoa que preste um depoimento
no dmbite de um pedido de assisténcia no imbito deste Memorando de Acordo terd
direito a presenga de um advogado.

Nio obstante qualquer outra disposi¢ao deste Memorando de Acordo, gualquer
pessoa que preste um depoimento, informagdes, ou documentos como resultado de
um pedido de assisténcia no dmbito deste Memorando de Acordo terd direito a todos
os direitos e privilégios apliciveis na jurisdigio da Autoridade requerida.
Declaragies relativas a direitos e privilégios resultantes exclusivamente das leis
apliciveis na jurisdigio da Autoridade requerente serio tidos em consideragio pelos
tribunais dessa jurisdigao,

Mediante solicitagie, a Autoridade requerida inspeccionard ou examinard livros,
registos especificos; actividades sobre futuros ou relativas ao processamento de
actividades sobre futuros.

Se a resposta a um pedido de assisténcia no dmbite deste Memeorando de Acordo
implicar um custo substancial, a Autoridade requerida pode, como condigio para a
execucio do pedide, exigir 4 Autoridade requerente uma contribuicio para o referido
custo num montante acordado por ambas as Autoridades.

Utilizacies Permitidas da Informaciio

A Autoridade requerente pode utilizar informagfo nfio publica fornecida em resposta
a um pedido de assisténcia no dmbito deste Memorando de Acordo exclusivamente:

para os fins declarados no pedido de assisténcia tendo em vista assegurar o
cumprimento ou fazer cumprir as leis ou regulamentos sobre futuros aplicaveis na
jurisdicdo da Autoridade requerente, incluindo as disposicies legais referidas no
pedido e outras com aquelas relacionadas; e

para um fim que se enquadre no pedido de assisténcia, incluindo conduzir uma acgio
ou processo judicial, exercer a supervisao do mercado e financeira; coadjuvar mum
processo criminal ou conduzir qualquer investigagic relacionada com o mesmo fim
para efeito de imputagfio por violagio das disposicdes especificadas no pedido.

Antes de utilizar informagao nio pdblica fornecida no dmbito deste Memorando de
Acordo para outros fins que ndo os declarados no Artigo 3.5.1, a Autoridade
requerente deve primeire informar a Autoridade requerida da utilizagao pretendida e
dar oportunidade 4 Autoridade requerida de recusar essa utilizagao.

Se a Autoridade requerida recusar a utilizagio pretendida, as Autoridades efectuario
consultas de acorde com o Artigo 3.7 para discutirem os motivos da recusa e as
circunstiincias em que a utilizagdo pretendida podera ser permitida.
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Confidencialidade

Dentro dos limites permitidas por lei, cada Autoridade deverd guardar segredo sobre
pedidos feitos no dmbito deste Memorando de Acordo, o conteddo de tais pedidos e
guaisquer questdes emergentes deste Memorando de Acordo.

A Auwtoridade requerente nio divulgard informagio nio pablica recebida no dmbito
deste Memorando de Acordo, excepto para cumprimento de uma exigéncia
legalmente imposta, ou para assisténcia a uma autoridade de futuros estrangeira que
tenha prestado & Autoridade requerida uma garantia de confidencialidade adequada,
ou no dmbito de um processo ou acclo judicial instaurado com fundamento nas leis
aplicdveis na jurisdicdo da Autoridade requerente em que a Autoridade requerente ou
0 seu governo, ou uma subdivisdoe politica do mesmo, representa uma parte.,

Dentro dos limites possiveis, a Autoridade requerente notificardi a Autoridade
requerida de qualguer exigéncia legalmente imposta relativa a informacio nido
piiblica fornecida no dmbito deste Memorando de Acordo antes do seu cumprimento
e deverd opor os especificos privilégios ou isengdes legais relativamente a tal
informagio de que seja titular.

Dentro dos limites permitides por lei, as Autoridades podem, por consentimento
miituo, fazer uma excepgio aos principios enunciados nos Artigos 3.6.1. e 3.6.2.

Consultas Respeitantes i Assisténcia Mitua e a Troca de Informagio

As Autoridades consultar-se-io mutuamente em relacio a este Memorando de
Acordo, tendo em vista aperfeigoar o seu funcionamento e resolver quaisquer
guestdes que possam surgir. Em particular, as Autoridades, a pedido de uma delas,
consultar-se-io no caso de:

um desentendimento sobre o significado de um termo utilizado neste Memorando de
Acordo;

recusa ou oposicio de uma Autoridade a um pedido ou propoesta feita pela outra
Autoridade no seguimento deste Memorando de Acorde; ou

uma alteracdo no mercado ou das condigoes de exercicio da actividade, ou na
legislagio que rege as questdes estipuladas no Artigo 1.9 ou qualquer outra
circunstincia que torne necessdrio ou conveniente alterar ou alargar este Memorando
de Acordo a fim de alcancar os seus objectivos.

As Autoridades podem acordar sobre as medidas priticas que sejam necessdrias para
facilitar a implementagdo deste Memorando de Acordo.

Qualguer das condigdes deste Memorando de Acordo pode ser alterada, aligeirada,
ou afastada por consentimento mituo.



3.8: Assisténcia Nio Solicitada

Mos limites permitidos pelas leis e regulamentos das respectivas jurisdigdes, cada Autoridade
envidard todos os esforcos razodveis, no sentido de fornecer & outra Autoridade gqualquer
informacdo detectada que dé origem a uma suspeita de incumprimento ou a um incumprimento
previsto das leis ou regulamentos aplicdveis na jurisdigio da outra Autoridade.

ARTIGO 4: DISPOSICOES FINAIS

4.1. Entrada em Vigor

A cooperagiio nos termos deste Memorando de Acordo terd inicio na data da sua assinatura por
parte das Autoridades.

4.2. Termo

A cooperagdo e assisténcia nos termos deste Memorando de Acordo continuard até 30 dias
depois da data em que qualguer das Auotoridades avise por escrite a outra Autoridade da sua
intengdo de terminar a cooperagdo e a assisténcia. Se qualquer das Autoridades fizer tal aviso, a
cooperagio ¢ assisténcia nos termos deste Memorando de Acordo continuari em relagio a
todos os pedidos de assisténcia que foram feitos antes da data efectiva de nnuﬁcaqac- até que a
Autoridade requerente encerre a questiio pela gqual solicitou assisténcia.

Assinado em Londres, Reino Unido, no dia 4 de Fevereiro de 1999, em quatro originais, dois
em lingua portuguesa ¢ dois em inglesa, sendo igualmente auténticos ambos os textos.

PELA COMMODITY FUTURES PELA COMISSAQ DO MERCADO
TRADING COMMISSION DOS DE VALORES MOBILIARIOS
ESTADOS UNIDOS

Brooksley Born I Tosé Nunes Pereira

Presidente Presidente



ANEXO

CONTACTOS

COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION
DOS ESTADOS UNIDOS

Three Lafayette Centre

1115 217 Street, NW

Washington, DC 20581

Estados Unidos da América

Para informacoes relativas a investigacio e & inspecgio :

Director, Divisao de Inspecgio
Sub-Director, Divisio de Inspeccio
Tel: (202)418 — 5320

Fax: (202) 418 - 5523

Para informacbes relativas & supervisio:

Director, Divisdo de Comércio e Mercados
Tel: (202) 418 — 5430 .
Fax: (202) 418 — 5536

Para informacgoes relativas a fiscalizacio do mercado:

Director, Divisio de Analise Econdmica
Tel: (202) 418 — 5260
Fax: (202) 418 - 5527

COMISSAD DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS DE PORTUGAL
Avenida Fontes Pereira de Melo, n® 21

1056-801 Lisboa

PORTUGAL

Para todas as informagies:
Responsdvel pelas Relagbes Internacionais

Tel: 011 —-351-1-317-7029
Fax: 011 -351-1-317-7093



