MEMORANDO DE ACORDO
ENTRE A SECURITIES MARKET AGENCY
F A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

RELATIVO A COOPERACAO MUTUA E A TROCA DE INFORMACOES

Introdugio

A Securities Market Agency e a Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios, considerando
quz o desenvolvimento da actividade internacional ao nivel dos mercados financeiros
corresponde a uma necessidade de cooperagio enfre as autoridades de supervisio nacionais
para facilitar o desempenho das fungbes de supervisio e a aplicagio efectiva das leis ¢
regulamentos que regem os mercados, chegaram ao seguinte acordo:

1.

Artigo 1°
Autoridades Signatirias

A SECURITIES MARKET AGENCY (SMA) ¢ uma autoridade piblica independente,
constituida em | de Margo de 1994 e legitimada pela Lei do Mercado de Capitais, de
Julho de 199%. Tem como principal responsabilidade a definigo de condigdes para o
funcionamento eficaz do mercado de valores mobilidrios e a confianga dos investidores no
mercado, assegurando-se que as leis e regulamentos que regem o mercado de capitais sio
efectivadas.

A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS (CMVM) é um
organismo de direito plblico independente. gozando de autonomia administrativa e
financeira.

A CMVM tem por atribuigtes legais a regulagio, a supervisio, a fiscalizagio e a
promogio dos mercados de valores mobilidrios e das actividades desenvolvidas pelos
agentes que, directa ou indirectamente ai intervenham, nos termos do Cédigo dos Valores
Mobilidrios. Compete ainda a CMVYM assegurar a cooperagiio nacional com outras
autoridades de supervisfio, bem como, ao nivel internacional, com autoridades de
supervisio congéneres.

Artigo 2°
Principios

. O objectivo deste Memorando de Acordo € o de estabelecer um enquadramento geral para

a cooperagio mitua e para a iroca de informagBes entre as Autoridades abaixo
mencionadas, com o objectivo de cumprir com as fungfies lepais e responsabilidades, em
termos dos mercados de valores mobiliarios.



2. O Memorando de Acordo serve de base para a cooperagio entre as Autoridades e nfio cria
quaisquer obrigagdes legais de cardcter compulsivo, nem modifica ou derroga quaisquer
leis ou regulamentos em vigor na Eslovénia e em Portugal. O Memorando de Acordo nio
cria quaisquer direitos oponiveis por terceiros, nem afecta quaisquer acordos firmados no
contexto de outros Memorandos de Acordo.

3. A execugio das disposigies deste Memorando de Acordo devera ser compativel com as
leis nacionais, regulamentos e convengdes dos respectivos paises das Autoridades
signatirias & ndo poderd ser conlriria aos interesses piblicos do pais da Autoridade
requerida.

4. Dentro dos limites permitidos pelas leis e priticas da Eslovénia e de Portugal, as
Autoridades desenvolverfio os melhores esforgos no sentido de prestarem mutuamente a
informagiio que seja recolhida ¢ que dé origem a suspeita de violago, ou a prevengio da
violacio das leis, normas ou regulamentos da jurisdigdo da outra Autoridade.

Artigo 3°
Definigies

1. “Autoridade™ significa:

(a) A SECURITIES MARKET AGENCY )
(b) A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

2. “Autoridade Reguerida™ significa a Autoridade 3 qual € feito um pedido no dmbito deste
Memorando de Acordo;

3. “Auntoridade Requerente™ significa a Autoridade que faz um pedido no idmbito deste

Memorando de Acordo;

4. “Leis ¢ Regulamentos” significa as disposigics legais ¢ regulamentarcs aplicdveis a drea
dos servigos financeiros na Eslovénia e em Portugal;

5. “Valores Mobiliarios™ significa accdes, obrigagies ¢ outros valores mobilidrios
representativos de divida, instrumentos financeiros derivados, bem como quaisquer outros
direitos, contratos ou instrumentos financeiros nos termos das respectivas competéncias

das Autoridades;
6. “Emitente” significa uma pessoa que emite ou se propbe emitir qualquer valor
mobilidrio:

7. “Mercado Financeiro” significa mercados regulamentados ou  quaisquer  outros
mercados de valores mobilidrios reconhecidos, regulados ou supervisionados pelas
Autoridades:
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4.1

Intermediirios Financeiros™ significa empresas de investimento, instituiges de crédito
e qualquer outra pessoa autorizada a prestar servigos de investimento nos termos da lei e
dos regulamentos apliciveis nos paises das Autoridades.

Artigo 4"
Assisténcia Mitua

Ambito

Dentro dos limites permitidos pelas respectivas leis nacionais, as Autoridades prestario a
mais completa assistdncia mitua e deverfio promover a troca de informag@es, com vista a
assegurar a aplicagdo coerciva e o cumprimento das leis ou regulamentos aplicdveis nos
respectivos paises.

Dentro dos limites permitidos pela respectivas leis nacionais e sem solicitagiio prévia,
cada uma das Autoridades poderd prestar 4 outra Autoridade qualquer informagio
relevante que tenha disponivel e que julgue ser 0til 4 outra Autoridade para o desempenho
das fungles que lhe estio cometidas ¢ para os fins especificados na comunicagdo
(informagiio ndo solicitada).

Tal 36 diz respeito 4 competfncia, ao poder legal e 4s funcbes da SMA eda CMVM e a
nenhuma outra autoridade na Eslovénia ou em Portugal.

. Nos casos em que a informagfo solicitada possa ser mantida ou disponibilizada a outra

Autoridade do pais da Autoridade requerida, as Autoridades desenvolverfio os melhores
esforgos no sentido de prestarem a mais completa assisténcia na obtengfio da informagio
solicitada, dentro dos limites permitidos pela lei.

As Autoridades acordam em prestar assisténcia miifua e em trocar informagdes em
resposta a pedidos gue as auxiliem no desempenho das respectivas fungbes, em relagio is
seguintes dreas, entre outras:

{a) Abuso de informagio privilegiada, manipulagio do mercado e outras praticas
fraudulentas em relagfio a valores mobilidrios;

{(b) Aplicagiio coerciva das leis, normas e regulamentos relativos 4 emissio, nepociagin,
transacgdo, gestio e consultoria em valores mobilidrios;

(c) Idoneidade e competéncia das pessoas singulares ou colectivas que est3o autorizadas a
exercer as actividades acima referidas ¢ a promogio de padrfes elevados de

negociagiio ¢ de integridade na conduta dessas actividades:;

(d) Os deveres dos emitentes ¢ dos oferentes de valores mobilidrios em relagio 4
divulgagiio das informacdes relevantes aos investidores;

(e) A divulpacdo de interesses quanto a titularidade dos valores mobilifrios;



(f) Owtras questiies acordadas pelas Autoridades.

4.2 Pedidos de Informacio

1.

Oz pedidos serfio feitos por eserito, na lingua inglesa ¢ dirigidos & pessoa de contacto da
Autoridade requerida indicada no Anexo A e que dele faz parte integrante. Um pedido de
assisténcia urgente e a resposta a esse pedido, poderdo ser feitos de forma sumdria on por
ouiros meios de comunicagcio que nio a troca de correspondéncia, desde que sejam
confirmados no prazo de dez dias dteis, de acordo com o estipulado neste Memorando de
Acordo.

Cada pedido serd analisado pela Antoridade requerida para determinar se a informagio
solicitada estd em conformidade com os termos do Memorando de Acordo.

3. Os pedidos de informagdo deverio especificar o seguinte:

(a) uma descrigfo geral da informacdo solicitada;

(b) uma descri¢io geral do assunto do pedido e o fim para o qual a informagio é
solicitada;

{c) na medida em que o pedido resulte de uma investigagio de violagio de leis ou
regulamentos, wma breve descrigio das normas relevantes que possam ter sido
violadas e, se for do conhecimento da Autoridade requerente , uma lista das pessoas ou
instituigdes que a Autoridade requerente julgue possuirem a informagfo pretendida ou
os locais onde essa informacio poderd ser obtida;

(d) uma indicagfio da urgéncia do pedido ou do periodo desejavel da resposta.

Se a Autoridade requerente fizer um pedido de informagio no dmbito deste Memorando
de Acordo em nome de outra Autoridade do seu pais, deverd indiear a que Autoridades, se
for o caso, de entre as referidas no Anexo B deste Memorandoe de Acordo e que dele faz
parte integrante, ¢ nceessaria a divulgagéio da informagfio ¢ os motivos para tal divulgagio.
As Autoridades consultar-se-io sobre os procedimentos posteriores e sobre o tipo de
informagio que podera ser divulgada pela Autoridade requerida.

As Autoridades acordam em prestar assisténcia relativa a questdes que ndo constituam
necessariamente uma violagiio na sua propria jurisdigiio.

4.3 Execucao dos Pedidos

1

A Autoridade requerida esforgar-se-d4 por obter informacdes e testernunhos com vista a
satisfazer o pedido da outra Autoridade. Tal inclui a obtengio de informagdes de pessoas
singulares ou colectivas, relevantes para o pedido. O acesso &s informagies constantes dos
arquivos da Autoridade requerida serd facultado a pedido da Autoridade requerente.

Quando solicitado pela Autoridade requerente, os testemunhos de pessoas envolvidas,
directa ou indirectamente, nas actividades subjacentes ao pedide ou que detenham
informacgdes que possam contribuir para a execugiio do pedido, serfio recolhidos e outras



provas deverdio ser obtidas pela Autoridade requerida. A Autoridade requerente pode, de
acordo com o seu critério, solicitar a recolha de lestemunhos de determinadas pessoas,

. 05 testemunhos de pessoas serfio recolhidos da mesma forma e ao mesmo nivel das
investigagfes ou de outros processos definidos na jurisdigio da Autoridade requerida,

. Dentro dos limites permitidos pela lei, a Autoridade requerida poderd conduzir uma
inspecefio ou exame aos livros e aos registos de um intermedidrio financeiro ou ao seu
depositirio ou agente, mercados financeires, ow ao processamento das actividades sobre
valores mobilidrios, futuros e opgbes.

. Com vista a evitar atrasos desnecessdrios, a Autoridade requerida deverd facultar
parcialmente a informagiio solicitada, 4 medida que estas estejam disponiveis e consultar-
se-4 em relagdio ao procedimento que se mostre adequado.

. Quando a Autoridade requerente ndo se mostre satisfeita com a informagio fornecida, a
Autoridade requerente pode solicitar informagdes adicionais, chamando a atengdo para as
matérias a clarificar,

. Cada pedido serd analisado, caso a caso, pela Autoridade requerida de modo a aferir da
possibilidade de prestar a informagio nos termos deste Memorando. De todo 0 modo,
guando o pedido nio possa ser aceite na inlegra, a Autoridade requerida ponderard se
outras informagtes ou assisténcia relevantes poderdio ser prestadas,

. Ao decidir aceitar on recusar um pedido de assistineia, a Autoridade requerida levard em
conta:

(a) As matérias especificadas pelas leis, normas ou regulamentos do pais da Autoridade
requerida;

(b) Se uma assisténeia equivalente alarpada estaria disponivel por parte do pais da
Autoridade requerente;

() Se o pedido implica uma declaragio por parte de uma jurisdiglio que nfio é
reconhecida pela Antoridade requerents;

{d) Se, ao prestar a assisténcia, contenderia com o interesse piblico;

(e) S& a comunicaciy da informacio poderia afectar adummcntL a soberania, &
seguranga ou a gestio piblica da Autoridade requerida;

(f) Se procedimentos judiciais ja foram iniciados em relagio aos mesmos factos, contra as
PESSOAs emm causa ou s ja tiver sido tomada uma decisiio definitiva.

Se a Autoridade requerida entender que um pedido nio € compativel com este
Memorando de Acordo, tendo em conta as disposicBes deste artigo, deverd informar
promtamente a Autoridade requerente das razdes para a sua recusa.



9. O3 documentos ou outro matenal fornecido em resposta a um pedido, no dmbito deste
Memorando ¢ as edpias dos mesmos, deverfio ser devolvidos, sob pedido.

10. Dentro dos limites permitidos pelas leis ou regulamentos apliciveis na Eslovénia ou em
Portugal, as Autoridades desenvolverio os melhores esforgos para prestarem mutuamente
as informagdes de que tenham conhecimento.

Artigo 5°
Utilizacaoe permitida da Informacio

1. A autoridade requerente poderd apenas utilizar a informagio recebida apenas para o fim
declarado no pedido, em relagfio a aplicagdio coerciva da lei e ao cumprimento com as
disposigies legais especificadas no pedido, bem como com vista & instauragio de
processos criminais ou administrativos como resultado de uma violagio das normas
especificadas no pedido e consistindo em:

(a) Levar a cabo ou prestar assisténcia em investigagOes em relagdo ao seguinte, ou na
condugiio ou assisténeia na prossecugiio do seguinte:

(i) Supervisio do mercado,

(ii) Investigagdes relacionadas com uma acusagfio geral aplicivel a violagfo da lei ou
regulamento especificado no pedido;

(iii)Processos administrativos ou civis relacionados com as questdes acima referidas
no artigo 2°, nimero 4;

(b) Elaborar um relatorio dirigido #&s autoridades responsaveis pela condugiio de
processos criminais.

2. Para o desempenho das suas funges estatutinias, a Autoridade requerente poderd fornecer
a informacio a outras autoridades do respeetivo pais. No entanto, para que o possa fazer, a
Autoridade deverd obter o consentimento escrito da Autoridade requerida e assegurar-se-4
gue o0s requisitos de confidencialidade declarados neste Memorando de Acordo serdo
respeitados pela autoridade correspondente.

3. Sea Autoridade requerente tiver a intengfio de utilizar a informacio fomecida para outros
fins que néo os referidos no nimero 1 do presente artigo, a Autoridade requerente tera de
obter um consentimento prévio, por escrito, por parte da Autoridade requerida. Se a
Autoridade requerida consentir na utilizagfio da informagiio para outros fins, poderd
sujeitd-la a determinadas condigfies. Se a Autoridade requerida se opuser 4 utilizacio das
informagdes, as Autoridades acordam em consultar-se sobre as razdes da recusa ¢ as
circunstineias ou condigdes em que a utilizagfio da informagfio possa ser permitida,



Artigo 6"
Confidencialidade dos Pedidos e da Informacio Recebida

Dentro dos limites permitidos pela lei, cada uma das Autoridades deverd manter
confidencial qualquer pedido feito no &mbito deste Memorando de Acordo, os conteudos
dos mesmos e a informagdo recebida em conformidade com este Memorando de Acordo,
bem como quaisquer assuntos com este relacionados, em particular as consultas entre as
Autoridades,

Dentro dos limites permitidos pela lei, a Autoridade requerente deverd manter, pelo menos
um grau de confidencialidade equivalenie, em relaciio As informagGes recebidas em
conformidade com este Memorando de Acordo, ao da informagfio no pais da Autoridade
requerida.

Artiga 7°
Consultas

As Autoridades acordam em informar-se mutuamente em relagiio a quaisquer alteragdes is
leis e regulamentos relativos as dreas abrangidas por este Memorando de Acordo e em
consultar-se quando tal seja exigido,

As Autoridades assegurarfio o cumprimento deste acordo atenta uma revisio permanente e
consultar-se-80 com vista a tornar mais eficaz a sua vigéneia e a resolver possiveis
dificuldades. Em particular, as Autoridades consultar-se-fio sob pedido, no caso de uma
recusa ou de oposigio por parte de uma Autoridade, em satisfazer um pedido ou proposta
feitos pela outra Autoridade, em conformidade com o presente Memorando de Acordo,

As Autoridades poderfio acordar na adopgip de medidas praticas que possam ser
necessarias a facilitar a efectivagfio deste Memorando de Acordo.

Caso se verifique uma divergéncia em relagio 4 interpretacio ou aplicagio deste
Memorando de Acordo, as Autoridades consultar-se-fo com vista a chegarem a uma
interpretagio comum.

Com base no procedimento de consultas definido no ndmero 2 do presente artigo, as
Autoridades poderdo proceder a alterages a este Memorando de Acordo, que considerem
necessarias, sob a forma de Anexo ao presente Memorando de Acordo.

Artiso 8°
Partilha de Custos

Se a Autoridade requerida entender que ao satisfazer um pedido de assisténcia feito no dmbito
deste Memorando de Acordo ird incorrer em custos considerdveis, a Autoridade requerida
poderi estabelecer um acordo de partilha de custos antes de dar seguimento a esse pedido de
assisténeia,



Todas as comunicagiies entre as Autoridades deverdo ter lugar entre as pessoas de contacto
referidas no Anexo A, a menos que seja acordado de outra forma.

Artigo 107
Termo

Estc Memorando manter-se-d em vigor por um periodo indeterminado e poderd ser
denunciado por uma das Autoridades, a qualquer altura, mediante pré-aviso escrito, por uma
das Autoridades & outra Autoridade, de pelo menos winta dias, tendo sido precedido de
consultas entre as Autoridades. No entanto, as normas relativas a confidencialidade manter-
se-fio posteriormente em vigor.

Entrada em Vigor

Este Memorando entrard em vigor entre as Autoridades, a partir da dala da sua assinatura.

e
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Assinado em dois exemplares, em em na.'-:. linguas Eslovena e
Portuguesa, sendo ambos os textos igualmente auténticos. "As Autoridades acordam em
relagiio ao contetdoe da versdo Inglesa do texto deste Memorando de Acordo.

PELA SECURITIES MARKET AGENCY

Mr. Mihd JUHART, PhoD; Presidente Mr. Marko Prijatelj, Director

PELA COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
Mr. Fernando TEIXEIRA DOS SANTOS, Presidente



ANEXO A

As pessoas de contacto, de acordo com o Artigo 9° deste Memorando de Acordo serdo:

Pela Comissiio do Mercado de Valores Mobilidrios {CMVYDM)

Mr. Gongalo CASTILHO DOS SANTOS
Coordenador Executive do Nacleo para as Relagdes Internacionais

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21
1056-801 Lishoa
PORTUGAL

Tel.:+351 21 31770 00
Fax: +351 21 353 70 77/8
E-mail: emvm(@icmvm. pt

Pela Securities Market Apency (SMA)

Mr. Miha JUHART, Ph.ID., Presidente
Mr. Marko PRIJATELI, Dircctor

Poljanski nasip &
1000 LIUBLIANA

Tel.: +386 01 28 00 400
Fax: +386 01 28 00 430
E-mail: Sabina. Bester@a-tvp.si



ANEXO B

LISTA DOS ORGANISMOS DE REGULAG AO E OUTROS ORGANISMOS
RESPONSAVEIS PELA OBSERVANCIA DA LEI NOS TERMOS DO N° 42 ALINEA
4. DESTE MEMORANDO DE ACORDO

Em Portugal :

Banco de Portugal

Instituto de Seguros de Portugal

Parlamenta

Ministério Piblico

Tribunais no dmbitoe de um processo penal

Tribunais Superiores

Sistema de Indemnizaciio de Investidores

Sistema de Compensagio ¢ Liquidagio de Valores Mobiliarios

Ma Eslovénia:

Banco Central

Agencia de Supervisio de Seguros (Insurance Supervisory Agency)

Ministério das Finangas

Parlamento

Central de Liquidagfio e Compensacio de Valores Mobilidrios (Central Securities
Clearing Corporation)

Gabinete de Prevengdio do Branqueamento de Capitais (Money Laundering Office)



