REPUBLICA PORTUGUESA REPUBLICA DEMOCRATICA E

POPULAR DA ARGELIA
COMISSAO DO MERCADO DE COMMISSION D'ORGANISATION ET DE
VALORES MOBILIARIOS SURVEILLANCE DESOPERATIONSDE
BOURSE

PROTOCOL O DE COOPERACAO E DE TROCA DE INFORMACOES ENTRE A
COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS (CMVM) E A
COMMISSION D'ORGANISATION ET DESURVEILLANCE DES
OPERATIONS DE BOURSE (COSOB)

A CMVM e a COSOB, atendendo ao desenvolvimento das actividades internacionais no
ambito dos mercadosde instrumentosfinanceiros;

Reconhecendo a importancia dos mercados financeiros para 0 desenvolvimento e para o
crescimento econdmico, bem como a necessidade de assegurar 0 desenvolvimento e a
abertura, transparéncia, eficiéncia e seguranca manutencdo desses mercados, tanto em
Portugal como naArgdlia;

Considerando. oor outro lado, a importincia de desenvolver um mecanismo destinado a
promover a cooperacdo e a assisténcia mutua entre as duas autoridades de regulagio dos

mercados financeiros e a proteccdo dos respectivos investidores, através de consultas, de
trocade informacfese através de acgdesde cooperacdo técnica;

Acordam o seguinte:

Artigo 1° = Definigoes
Para efeitos daaplicacéo do presente Protocol o, deve entender-se por:
1 "Autoridade™:
a) A CMVM, por Portugal

(b) A COSOB, pdaArgdia
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. "Autoridaderequerida’: a Autoridade queé objecto de uma consultaou de um pedido
de assisténcia, em conformidade com o presente Protocol o.

3. "Autoridade requerente: a Autoridade que formula um pedido de consulta ou de
assisténcia, em conformidade com o presente Protocolo.

4  "Mercados de instrumentos financeiros": os mercados de vaores mobiliarios, os
mercados de futuros, os mercados de opgdes, os mercados de organismos de
investimento colectivo em val ores mobiliérios, doravante designadospor OICVM.

5. "Leiseregulamentos™: as disposicles legais e regulamentares aplicaveisem Portugal
e naArgéliarelativas aos mercados de valores mobiliarios, aos contratos a prazo ou de
opcdes, aos OICVM bem como a actividade de gestdo de carteiras por conta de
terceiros.

Artigo2° = Principios gerais relativos a cooperagao e a assisténcia parao
desenvolvimento do mercado

O presente Protocolo tem por objecto assegurar a proteccdo dos investidorese promover a
integridade, a transparéncia e o regular funcionamento dos mercados financeiros em
Portugal e na Argdlia, servindo de quadro as acgdes de cooperacdo técnicae de assisténcia
muUtua e permitindo a troca de informagdes entre reguladores, no respeito pelas leis e
regulamentosem vigor em cadaumadas jurisdigoes.

Artigo 3° — Ambito de aplicaco do Protocolo

Pelo presente Protocolo as Autoridadessupra mencionadas comprometem-se a cooperar e a
prestar assi sténciamutua nos domini os seguintes:

1. Conformidade e veracidade da informagdo financeira divulgada pelos emitentes aos
investidores;

2. Aplicacdo das leis e regulamentos relativos a emissdo, a negociagcdo, gestdo ou a oferta
de valores mohiliarios, de contratos de futuros, de opgdes ou de OICVM,

3. Avaliacdo daexperiénciaprofissional das pessoas encarregues de exercer as actividades
referidas no parégrafo anterior, e promo¢do das normas de conduta que lhes sdo
aplicaveis no ambito do exercicio das suas actividades;

4. Supervisdo dos mercados de valores mobiliérios, de contratos de futuros ou de opcoes,
dos OICVM ou da actividade de gestéo de carteirasbem como das respectivas estruturas
de gestéo;

5 Repressio da actividade de manipulagdo de mercado, da utilizagdo abusiva de
informagdes privilegiadas, ou de outras préticas fraudulentas exercidas no ambito das
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actividades de emissdo, de negociacéo, de gestéo ou de oferta de contratos de futuros, de
opcdesou de OICVM;

6. Qualquer outro dominio acordado entreambas as partes.

Artigo4° — Consultas ou pedidosde assisténcia

i. As consultas ou pedidos de assisténcia so dirigidas por escrito ao responsavel da
Autoridade requeridaindicada no anexo A do presente Protocolo.

2. Asconsultasou pedidos de assisténciatécnicaincluem:

ajuma descricBo geral da questdo sobre a qual incide a consulta ou o pedido de
assisténcia técnica, bem como do seu objecto;

b)uma descricdo geral da documentagcdo ou da assisténcia solicitada pela Autoridade
requerente;

C) 0 prazo previsto para a resposta, ou se for 0 caso, amencao da sua urgéncia;
d)amencéo das|leis e regulamentoseventua menteviol ados,

e)a lista das pessoas ou organismos que a Autoridade requerente supde deterem a
informac&o pretendidaou as instancias onde essa informagdo podera ser obtida, se a
Autoridade requerentetiver conhecimento das mesmeas.

Cada pedido de assisténcia serd examinado pela Autoridade requerida Quando a
transmissdo de informagbes ndo estiver abrangida pelo campo de aplicagcdo do presente
Protocolo, a Autoridaderequeridacompromete-se a envidar todos os esforgos no sentido de
transmitir o pedido a Autoridade competente e a notificar essa transmissdo a Autoridade
requerente.

3. A assisténciaprevistano ambito do presente Protocol o serérecusada quando:
a) a execucdo do pedido sgja susceptivel de prejudicar a soberania, a seguranca, 0s
interesses econdémicos essenciais e a ordem publica do Estado da Autoridade
requerida;

b) tenha sido intentada uma accgéo judicial relativamente aos mesmos factos e contra as
mesmas pessoas, No Estado da Autoridaderequerida;

C) as mesmas pessoas tenham ja sido sancionadas por uma deciséo definitiva, pelos
mesmosfactos, pelas autoridades competentes do Estado da Autoridaderequerida;

A recusa de assisténcia ndo preudica os direitos da CMVM e da COSOB, de se
consultarem.



Em caso de urgéncia, os pedidos de assisténcia e as respostas podem ser transmitidas
segundo um procedimento simplificado, desde que sgam de imediato confirmados, de
acordo com os parégrafos1 e 2 do presente artigo.

Artigo 5° — Transmissio voluntaria deinfor macoes

Cada Autondade pode comunicar, respeitando os procedimentos legais em vigor, sem
solicitagdo prévia, as informagdes na sua posse que julgue Uteis a outra Autoridade no
ambito do exercicio da respectivamissao.

Artigo 6° - Utilizagio per mitida dasinfor macdes

1. Para efeitos do exercicio das respectivas atribuicdes legais, a Autoridade requerente
pode comunicar as informagdes a outras Autoridades da mesma jurisdicdo. Aquela
deverd, no entanto, solicitar previamente umaautorizacdo da Autoridaderequerida.

2. Quando a Autoridade requerente pretender utilizar as informag0es recebidas paraoutros
fins que nd os mencionados no artigo 3°, a autoridade requerida é previamente
notificada. Ao autorizar a utilizacdo das informagdes parafins diversos dos mencionados
no artigo 3°, a Autondade requerida pode sujeitar essa autorizagdo a determinadas
condi¢des, podeigua mente opor-sea utilizacdo dessasinformagoes.

Artigo 7° = Confidencialidadedos pedidose das infor magesr ecebidas

1. Cada Autoridade mantém, nas condigdes previstas pelale, o carécter confidencial dos
pedidos apresentados ou das comunicagdes efectuadas no quadro do presente Protocolo,
do contelido desses pedidos e de quaisgquer questdes relacionadas com a aplicacdo do
presente Protocol o, nomeadamenteas consultasentre as Autoridades.

2. Em todas as circungtancias, no que se refere as informagdes recebidas no quadro do
presente Protocolo, a Autoridade requerentegarante, nascondigdesprevistas pelalel, um
grau de confidencialidade pedo menos equiva ente ao existente no Estado da Autoridade
requerida.

3. Quando ainformagio possaser transmitidaa umaautoridadeterceira, esta devera dispor
de regrasde confidencialidadeequivalentes.
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Artigo 8° = Cooperacao técnica
As Autoridades cooperam nos dominios da assisténciatécnica e na formagao do respectivo
pessoal, a fim de reforcar a supervisao, a transparéncia e a integridade dos respectivos
mercados financeiros.
Cada Autoridade mantém o carécter confidencia das informactes trocadas no quadro das
accOes de cooperacdo técnica levadas a cabo. As modaidades detalhadas que regem essas
accoes de cooperacdo sdo formalizadas sob a forma de acordo de cooperacdo entre as duas
Autondades.
Artigo 9° — Consultas
1. As Autoridades acordam em informar-se mutuamente sobre a evoluc&o das regulamen-
tacOes nos dominios que sdo objecto do presente Protocolo, e em se consultar regular-
mente e sempre que Necessario.
2. As Autoridades proceder&o a revisdo periddica da aplicacdo do presente Protocolo e
consultar-se-80 com vista a aumentar a sua eficaciae a resolver quaisquer dificuldades
gue possam surgir.

3. As Autoridades podem acordar medidas de ordem prética necessarias para facilitar a
aplicacdo da presente Convencao.

4. Em caso de desacordo sobre a interpretacdo e a aplicagéo da presente Convencéo, as
Autoridadesconsultar-se-&oa fim de chegarem a umainterpretagdo comum.

Artigo 10° — Alteracdes a Convencdo

No seguimento das consultas previstas no artigo 9°, as Autoridades poder&o acordar nos
termos das alteracbesque julguem necessariasincorporar no presente Protocolo.

Artigo 11° — Publicacio

As Autondades acordam em tomar publico o presente Protocolo.

Artigo 12° — Entrada em vigor

O presente Protocol o entraem vigor apds a sua assinatura.
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Artigo 13°-Denudncia

O presente Protocolo é celebrado por tempo ilimitado e pode ser denunciado a todo o mo-
mento por qualquer das Autoridadesmediante um pré-aviso escrito de trinta dias. Quando o
pré-aviso é dado pela Autoridaderequerida, os pedidos de assisténciaapresentados antes do
pré-aviso serdo tratadosem conformidade com o presente Protocolo.

Assinado a 21 de Novembro de 2007, em quatro exemplares, dois na lingua Portuguesa e
dois nalinguaFrancesa, sendo as versdes igual mente auténticas.

Pela Comisséo do Mercado de Valores Pela Comission &’Organisation et de
Mobilidrios Surveillance des Opérations de Bourse

e

Calos Tavares Ali Sadmi
Presidente Presidente



ANEXOA

A pessoaresponsavel da Autoridade requeridasegundo o artigo 4° do Protocoloé:

Pela Comisséo do Mercado de Vaores Mobiliarios

Paulo CAMARA

Director do Departamento de Assuntos | nternacionaise de Politica Regulatéria
Telefone: +351 21 3177060

Fax: +351 21 353707718

E-mail: camara@cmvm.pt

PelaCommission d’organisation et de surveillance des Opérationsde Bourse
Y oucef DEBBOUB

Secretéario-geral

Telefone.: (213 2) 159 1015

Fax: (213 2) 159 1019

E-mail: youcef-debboub@cosob.com.dz



