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ACORDO ADMINISTRATIVO

DE INTERCAMBIO DE INFORMACOES

ENTRE A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
DA REPUBLICA PORTUGUESA
E A COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DO REINO DE ESPANHA

16 de Maio de 1994



REPUBLICA PORTUGUESA REINO DE ESPANA

COMISSAO DO MERCADO DE COMISION NACIONAL DEL
VALORES MOBILIARIOS MERCADO DE VALORES
ACORDO ADMINISTRATIVO DE INTERCAMBIO DE INFORMACOES

A Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) ¢ a Comisidn Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) ¢

Considerando que o desenvelvimento das actividades internacionais sobre os valores
mobilidrios tornam necessdrio um procedimento de assisténcia e de consulta muluas a
fim de facilitar o exercicio das suas compeiéncias nos dominios abaixo mencionados;

Considerando que a aplicagdo do Tratade de Roma e a realizagio do mercado interno tor-
nam particularmente necessdria uma estreila cocperagdo entre as autoridades competen-
tes dos Estados-membros da Uniao Europeia;

Considerando que as dircctivas curopeias nas drcas de competéncia da CMVM ¢ da CNMV
prevéem  esta necessdria cooperagio entre as autoridades de controlo dos Estados-mem-
bras;

Considerando a necessidade de garanticr a aplicagio e o respeito das leis e regulamentos
apliciveis em Portugal e em Espanha em matéria de valores mobilidrios;

Com o desejo de, para o referido efeito, organizar a mais larga assisténcia mitwa, a fim de
permitir. a cada Comissio o exercicio das missdes que lhes estio cometidas, em Poriugal ¢
na Espanha,

Acordaram enire ambas as partes, o seguinte:

igo 1 - Obj , o

1. O presente Acordo tem por objecto organizar e aplicar, entre as Awuloridades abaixo de-
signadas, um procedimento de assisténcia mitua de forma a lhes permitir exercer as mis-
s6cs que lhes estio cometidas no dominio dos valores mobilidrios.

2., O presentc acordo constitui para cada Autoridade © meio privilegiado de obtengio de
informagdes confidenciais dteis para garantir a aplicagdo e o respeito das leis e regula-
mentos do Estado da Auteridade requerente. Contudo, o referide Acordo nio obsta a que
cada Autoridade possa recorrer a  outras medidas com o mesmo fim, conformes com o di-
reito internacional. Antes de recorrer a outras medidas, a Autoridade requerente avisard



a Auloridade requerida da sua intengdo de recorrer a outras medidas. A pedido da
Autoridade requerida, a Autoridade requerente examinard com ela as consequéncias
destas outras medidas para a Autoridade requerida,

3. O presente acordo ndo prejudica as medalidades de intercimbio de informagbes nio
confidenciais entrc as Awutoridades. :

AT = finig
Fara aplicag@io do presente Acordo, entende-se por:

1. "Autoridade"
(2 a Comisssio do Mercado de Valores Mobilidrios, em Portugal;
(b)) a Comisién Nacional del Mercado de Valores, em Espanha;

2. "Autoridade requerida": a Autoridade que recebe um pedido de assisténcia,
de conformidade com o presente Acordo;

3. "Autoridade requerente": a Autoridade gque formula um  pedido de assistén-
cia, de conformidade com o presente Acordo;

4, "Emitente”: qualquer pessoa gue emitiv, emita ou se proponha emitir valores
mobilidrios;

5. "Leis e regulamentos": as disposigSes legais e regulamentares aplicdvels em
Portugal e Espanha;

6. "Pessoa": qualquer pessoa singular ou colectiva e qualquer agrupamento ou
associagio sem personalidade juridica;

7. "WValores": valores mobilidrios, conlralos a prazo negocidveis ¢ gqualguer ins-
trumento financeire no dmbito de competéncia das Auloridades.

Artig - Ambi 551 i@

1. As Autoridades concederio mutuamente, no quadro do presente Acordo, e em confor-
midade com as leis a que cstio sujeitas, a mais larga assisténcia a fim de dar seguimento
aos pedidos dc assisténcia  resultantes da investigaglio de violagbes de leis e regulamen-
tos. Para cste cfeito a Autoridade requerida aplicard os meios e os poderes que sio confe-
ridos scgundo os procedimentos aplicdveis no seu Estado. Ela dard acesso ds informagdes
de gue dispunha o recolherd as informagSes tieis para responder ao pedido que lhe foi
submetido.

2. Quanda o pedido de assisténcia ndo rcsulte da investigagio sobre violaghes de leis e re-
gulamentos, a Autoridade requerida fard o possivel para prestar & Autoridade requerente
a assisténcia solicitada; em caso de dificuldade, as Autoridades concordam em concertar-

B0

3. Sem prejufza do Direito da Unifo Europeia, & assisténcia prevista no presenie Acordo,
serd recusada quando:



(a) a execugdo do pedide fOr de nawreza a atemtar 3 soberania, 4 scguranga, aos inle-
resses econdmices fundamentais, cu & ordem piblica do Estado da Auvtoridade reque-
rida;

(b) tenha side iniciade, no Estade da Aworidade requerida, qualquer processo penal,
com base nos mesmos faclos e conlra as mesmas pLEs0as;

{c) as mesmas pessoas tenham sido sancionadas através de uma decisio definitiva pe-
los mesmoes factos pelas auloridades competentes do Estado da Aworidade requerida.

A recusa de assisténcia nfe prejudica o dircito que a CMVM ¢ a CNMV tém de recorrer i
COnCertagio.

Quando a Autoridade requerida n3o seja compelente para responder a um pedido de assis-
téncia, a Autoridade requerida ¢ a Autoridade rcquerente consultar-se-Io sobre outres
melos possiveis para Lralar o pedido.

4. As Autoridades poderdio comunicar, sem pedido prévio, as informagfes que tenham em
scu poder € que estimem lteis, & outra Auwtoridade, no exercicio da sua missio ¢ para os
fing eventualmente previstos na comunicagio.

4 - Pedi assisténcia

1. Oz pedidos de assisténeia serfio escritos. Eles serio dirigidos 4 pessoa responsdvel da
Autoridade requerida indicada no Anexo A.

2. O pedido de assisiénein deverd conter:
(a) uma descrigio geral da informagio pretendida pela Autoridade requerente;

(b) uma descrigéo geral do assunto de que trata o pedide e da finalidade para que as
informagdes sio pretendidas;

(¢) guando o pedide resulte da investigagio de violagfes de leis e regulamentos, as leis
¢ regulamentos suscepifveis de terem sido violadas assim como a lista das pessoas ou
organismos que a Autoridade requerente supde que detém  as informagdes pretendi-
das ouw as instincias onde cssas informagdes poderio ser obtidas, se a Autoridade re-
querente  liver conhecimento das mesmas.

id) o prazo ¢ a forma desejada para a resposta e, se for caso disso, a sua urgéncia.

3. Bm caso de urgéneia, os pedidos de assisténcia e as resposias poderio ser transmitidas
segundo um procedimente simplificade ou de wrgéncia definidos de comum acordo, sem-

~

pre quec sejam confirmados nas condigdes previstas nos pardgrafos 1 ¢ 2,

4. Ne dmbite coberto pelo presente acordo, quando a Autoridade requerenie apresenle um
pedido de assisténcia que impligue a intervengio de outra Autoridade Pudblica do mesmo
Estado, as Autoridades consultar-se-o para delerminar o seguimento a dar ¢ a natureza
exacta das informagdes a comunicar, por parle da Autoridade requerida.



Arfico 5 - Execucio dos pedidos

MNas condigdes previstas nos artigos 1, 3 ¢ 4, a Autoridade requerida comunicard @
Autoridade requerente os elementos de informagio gue a Autoridade requerida ji detém
ou gue recolha com os meios que ela determinard, dentro do respeito das regras aplicd-
veis no Estado da Autoridade requerida,

ar”aﬂ 6 - Utilizgcao autorizads das informacoes

1. A Autoridade requerente s6 poderd utilizar as informagdes obtidas para os motivos
mencionados no pedido, para garantir o respeito ow a aplicagio das disposigbes das lels e
regulamentos indicados no pedido ¢ para as necessidades de um processo penal, adminis-
trative ou disciplinar iniciado cm scguimente a uma violaglo das disposigdes indicadas no
pedido.

2. A Autoridade que recebe as informagbes comunicadas cspontancamente s& as podera
utilizar para os fins indicados na comunicagic ou para as necessidades de um processo
penal. Antes de utilizar as informagles comunicadas csponlaneamente para as necessi-
dades de um processo administrativo ou disciplinar iniciade como resultado da comunica-
¢gio, a Autoridade que recebeu as informagdes informard a outra Autoridade.

3. Todavia, quando a Autoridade requerente deseje utilizar as informagdes recebidas para
oulros fins dos mencionados nos pardgrafos 1 e 2, mas sempre no quadro do presente
Acordo, ¢ nomeadamente transmitir essas Informagdes o outras autoridades competentes
no dominic dos wvalores., ela deve pedir autorizagdo & Auvioridade requerida. Se a
Autoridade requerida aceita esta ulilizagio das informag@es para outros fins que nio os
mencionados nos pardgrafos 1 ¢ 2 , ela pode subordinar a utilizagdo a certas condigiies. A
Autoridade requerida pode opor-se a esta utilizagdo das  informagies; neste caso, as
Autoridades consultar-se-3c nos termos do artuge 8 sobre os molvos da recusa ¢ sobre as
condigfes necessdrias para permissio da utilizagio das informagQes.

a5 informg idas

1. Cada Autoridade preservard, nas condig@es previstas pela lel, o cardcter confidencial
dos pedidos apresentados ou das comunicagoes efectuadas no quadro do presenle  Acordo,
do conteddo desses pedidos e de todas as gquesties ligadas 4 aplicagio do presenle Acordo,
nomeadamente as consultas entre Auntoridades.

2. Em qualquer caso, a Autoridade requerente garantird &s informagdes gque receba em
aplicagic do presenic Acordo, nas condigles previstas pela lei, um grau de confidenciali-
dade pclo menos cquivalenie aguele que clas gozam no Estado da Auvtonidade requerida.

: 8 - C Ias
1. As Autoridades acordam em. informar-se mutuamente sobre a evolugio das regulamen-

tagfes nos dominios que sfo objecto do presente Acordo, e em se consultarem regular-
mente ¢ cada vez que eslimem necessdrio.



2. As Autoridades procederio & revisde periédica do presenie Acordo ¢ consultar-se-fo
para o melhorar ¢ para resolver as dificuldades que possam surgir.

3. As Autoridades podem concertar medidas de ordem pritica necessdrias a facilitar a
aplicagio do presente Acordo,

4. Em caso de desacordo sobre a interpretagio e a aplicagio do presenie Acordo, as
Autoridades consultar-se-Go com o objectivo de chegar a uma interpretagiio comum.

&[liﬂst E = ﬂl[:tﬂ:ﬂﬁ& a0 Acordo

Através das consultas previstas no artigo 8, as Autoridades poderio acordar as alteragdes
que  julguem necessdrias  ncorperar no  presente Acordo.

Arti it .- PaklcEcs

As Autoridades acordam tornar piblico o presente Acordo.

I. Ty R ) 1 T

O presente Acordo cntra em vigor imediatamente apds a sua assinatura,

’ 12 - Rescisa

O presenic Acorde é celebrado por tempo indefinide ¢ pode ser rescindide a twodo o mo-
mento por qualquer das Autoridades mediante um pré-aviso escrito de 30 dias. No caso em
que o pré-aviso € dado pela Auteridade requerida, os pedidos de assisiéncia apresentados
antes do referido pré-aviso serio tratados conforme o presente Acordo.

Feito em Lisboa, Portugal, no dia 16 de Maio de 1994, em quadruplicado, com dois exempla-
res em lingua portuguesa e dois exemplares em lingua espanhola, sendo igualmenie au-
ténticos todos os textos.

PELA COMISSAO DO MERCADO DE PELA COMISION NACIONAL DEL
VALORES MOEILIARIOS MERCADQO DE VALORES
PORTITICAT.

FERNANDO DA COSTA LIMA LUIS CARLOS-EROISSTER

PRESIDENTE " PRESIDENTE



PESSOAS A CONTACTAR

Os responsdveis das Autoridades requeridas segundo o Artigo 49 sio:

Pela Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios:

Joao Luiz FIGUEIRA
Assessor do Conselho Directivo

Rua do Comércio, 100 - 32 andar
1100 Lisboa
PORTUGAL

Tel: (01) 347 43 §]
FAX: (01) 347 52 11

Pela Comisién Nacional del Mercado de Valores

Eudald CANADELL
Director de Andlisis Econdmico ¢ Relaciones Internacionales

Pasco de la Castellana 19
2806 Madrid
ESPANA

Tel: (341) 585 15 00
FAX: (341) 318 33 73



