ACORDO ADMINISTRATIVO

DE INTERCAMBIO DE INFORMACOES

ENTRE

A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

DA REPUBLICA PORTUGUESA
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Lisboa, 27 de Maio de 1999



Memorando de Acordo relativo a troca de Informacdes e Assisténcia Miitua
em Termos da Supervisao de Valores Mobiliarios

A Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios de Portugal e a Securities and Exchange
Commission da Polonia,

Caonsiderando, & luz da crescente internacionalizacio da actividade no dominio dos valores
mobiliarios, a necessidade de cooperagaoc e de consultas mittuas para facilitar o desempenho das
suas fungdes nas matérias abaixo mencionadas;

Considerando a importiincia em garantir a observincia efectiva das normas ¢ regulamentos
relalivos a valores mobilidrios vigentes em Portugal e na Polénia;

Desejando estabelecer a mais completa assisténcia miitua para facilitar o desempenho das
fung¢des que lhes estdo confiadas nos respectivos Estados tendo em vista assegurar ou garantir o
cumprimento das normas ou regulamentos, tal como esta expressio € definida no presente

acordo;
Chegaram ao seguinte acordo:
Artigo 1: Objectivo do Memorando de Acordo
O objectivo deste Memorando de Acordo (“Acordo™ € o de estabelecer um sistema de
assisténcia mitua entre as Autoridades administrativas abaixo designadas com vista a facilitar o
desempenho das fungbes que lhes estdo confiadas, promover a integridade dos mercados ao
proporcionar um quadro de cooperagdo, incluindo canais de comunicagio, crescente assisténcia
muitua, troca de informagoes € assisténcia nas investigacdes.
Artigo 2: Definicoes
Para os fins deste Acordo:
1. " Autoridade “ significa:
(a) Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(b) Securities and Exchange Commission
2. * Autoridade requerida * significa a Auteridade 1 qual € feito um pedido em conformidade
com este Acordo,
* Autoridade requerente ™ significa uma Autoridade que faz um pedido em conformidade

com este Acordo,

* valor mobilidrio * significa uma acgdo, obrigacio ou outro titulo equivalente, nota!
negocidavel, contratos de futuros, outros produtos derivados, opgdes e quaisquer outros



produtos financeiros, ou qualquer outro direito, contrato ou documento no Ambito da
jurisdicdo das Autoridades.

S. *emitente * significa uma pessoa que emite ou se propde emitir um valor mobilidrio,

6. * mercado de valores mobilidrios ~ significa uma bolsa ou outro mercado, incluindo um
mercado de baledo, para ac¢des, divida piblica, obrigagdes, opgdes, ou qualquer outro valor
mobilidrio reconhecido, regulado ou supervisionado pelas Autoridades,

7.  leis ou regulamentos “ significam as disposi¢des das leis, regulamentos e outras
disposigdes regulamentares aplicdveis em Portugal e na Polénia,

Artigo 3: Ambito do Memorando de Acordo

1) As Autoridades tencionam prestar a mais completa assisténcia mutua dentro dos limites
permitidos pelas suas leis internas, em resposta a pedidos que resultem da suspeita de
violagdo das leis e regulamentos do Estado da Autoridade requerente. Para este fim, a
Autoridade requerida fard uso das medidas e dos poderes que lhe estdo conferidos, para
além dos procedimentos em vigor no seu Estado. A Autoridade requerida proporcionara o
acesso a informagdo de que dispde; caso disponha de poderes suficientes, deverd recolher
a informacdo necesséria para a execugio do pedido.

2) Caso o pedido de assisténcia ndo resulte de uma suspeita de violagio de leis ou
regulamentos, a Autoridade requerida envidard todos os esforcos para prestar a assisténcia
solicitada a Autoridade requerente; as Autoridades acordam em consultar-se sobre
quaisquer dificuldades que possam surgir.

Artigo 4: Principios Gerais

I) Este Acordo serve de base para a cooperagio entre as Autoridades e nio cria qualquer
obrigag@o legal, nem modifica ou substitui quaisquer leis, regulamentos ou disposicdes
regulamentares em vigor ou aplicdveis em Portugal ¢ na Polénia. O Acordo ndo cria
guaisquer direitos exigiveis por terceiros nem afecta quaisquer acordos celebrados em
conformidade com outros memorandos de acordo. A aplicagdo das disposigdes deste
Acordo deverd estar em conformidade com as leis internas, regulamentos e convengdes
dos respectivos paises das Autoridades e com a disponibilidade dos recursos das
Autoridades. A execugdo das referidas disposi¢des legais ndo deverd ser contrdria aos
intercsses plblicos do pais da Autoridade requerida. 1

2) A assisténcia, em conformidade com este Acordo pode ser recusada se :

(a) a execugdo do pedido for de molde a por em causa a soberania, a seguranga,
interesses econdmicos fundamentais, ou a ordem piiblica do Estado da Autoridade
requerida;

(b) o pedido ndo estiver em conformidade com as disposi¢des estabelecidas neste
Acordo;



(c) um processo criminal com fundamento nos mesmos factos e contra as mesmas
pessoas ja tiver sido instaurado no Estado da Autoridade requerida, ou as mesmas
pessoas jd tiverem sido condenadas com fundamento nas mesmas acusagdes pelas
Autoridades competentes do Estado da Autoridade requerida.

Artigo 5: Pedidos de Assisténcia

1) O pedido de assisténcia deve ser feito por escrito e dirigido ao funciondrio de contacto
indicado no Anexo A.

2) O pedido de assisténcia deverd especificar o scguinte:

(a) ainformagao pretendida pela Autoridade requerente;

(b) uma descri¢ao geral da matéria objecto do pedido e a finalidade para a qual a
informacao € pretendida;

(c) as pessoas ou entidades que a Autoridade requerente supde estarem na posse da
informagdo pretendida, ou os locais onde tal informagao pode ser cbtida, se a
Autoridade requerente tiver conhecimento dos mesmos;

(d) as leis ou regulamentos que se referem ao assunto objecto do pedido, e se for caso
disso, a urgéncia do mesmo;

(e) o prazo desejdvel para a resposta e, se for caso disso, a urgéncia do mesmo.

3) Em caso de urgéncia, os pedidos de assisténcia e as respostas a tais pedidos podem ser
comunicadas através de procedimentos sumarios ou de emergéncia desde que sejam
confirmados nos termos previstos nos paragrafos 1 e 2 deste artigo.

Artigo 6: Execu¢do dos Pedidos

Em cumprimento dos artigos 1, 2, 3, 4, e 5 a Autoridade requerida fornecerd a Autoridade
requerente as informagdes que detiver ou que possa obter através de diligéncias que podem
ser definidos pela Autoridade requerida, em conformidade com as leis internas aplicaveis.

Artigo 7: Utilizac¢ao Permitida das Informacoes
1) A Autoridade requerente pode utilizar a informagdo fornecida apenas:

(a) para os fins declarados no pedido, incluindo garantir a observincia efectiva das
leis ou regulamentos especificados no pedido e das disposi¢bes com aquele
relacionadas; e

(b) para os fins contidos no ambito do enquadramento geral da utilizagdo declarada
no pedido, incluindo a conduciio de um processo coercivo civil ou administrativo,
ou de supervisao do mercado, a assisténcia num processo penal, ou na condugio
de uma investigagdo com aquele relacionada tendo em vista a deducio de
qualquer acusacio desde que a mesma esteja relacionada com a violagao da lei on
regulamentos especificados no pedido.



2) Para utilizar a informagao fornecida para quaisquer outros fins que nio os declarados no
parigrafo 1 deste artigo, a Autoridade requerente deverda informar previamente a
Autoridade requerida da sua inteng¢do e dar-lhe a possibilidade de se opor a essa
utilizagdo. Se a Autoridade requerida se opuser a utilizagdo pretendida, a informagio
apenas poderd ser utilizada nas condigoes definidas pela Autoridade requerida.

Artigo 8: Confidencialidade dos Pedidos e da Informacao Fornecida

1) Cada Autoridade deverd manter confidenciais, nos termos previstos na lei, os pedidos
feitos no ambito deste Acordo, o conteddo de tais pedidos e quaisquer outras matérias
que surjam durante a vigéncia deste Acordo, incluindo as consultas entre as Autoridades.

2) A Autoridade requerente deverd manter confidencial qualquer informagg@o recebida em
conformidade com este Acordo com o mesmo grau de confidencialidade com que tal
informacdo seria mantida no territério do Estado da Autoridade requerida, excepto no
caso em que a informagdo fornecida tenha de ser divulgada no dmbito da sua utilizagdo
de acordo com o artigo 7, e ndo divulgara a referida informagio sem o consentimento
prévio da Autoridade requerida.

Artigo 9: Divergéncias e Consultas

1) Em caso de divergéncia sobre o significado de um termo utilizado neste Acorde, as
Autoridades definirdo os termos aqui contidos por mituo acordo.

2) As Autoridades devem manter a execugdo deste Acordo sob uma revisio continuada e
devem consultar-se com vista a melhorar a sua vigéncia e a resclver quaisquer questoes
que possam surgir. Em particular, as Autoridades devem consultar-s¢ a pedido, em caso
de:

(a) recusa de uma Autoridade em cumprir um pedido de informag¢io com base nos
principios enunciados no pardgrafo 2 do artigo 7; ou

(b) alteracdo das condi¢oes de mercado ou de exercicio da actividade. ou das leis ou
regulamentos, ou qualquer outra dificuldade que torne necessario alterar ou
alargar este Acordo para atingir os seus objectivos.

3) As Autoridades podem acordar diligéncias em termos de medidas priticas que se tornem
necessdrias para facilitar a implementacac deste Acordo.

Artigo 10: Entrada em Vigor

Este Acordo entra em vigor a partir da data da sua assinatura pelas Autoridades.

Artigo 11: Partilha de Custos

Se a Autoridade requerida entender que a satisfacdo de um pedido de assisténcia feito em
conformidade com este Acordo implica para ela incorrer em custos substanciais, essa

Autoridade e a Autoridade requerente devem estabelecer um acordo de partilha de custos
antes de dar seguimento a esse pedido de assisténcia.



Artigo 12: Termo

Este Acordo mantém-se em vigor por tempo indeterminado, a menos que seja denunciado
por uma das Autoridades & outra Autoridade, mediante pré-aviso escrito de 30 dias,
precedido de consultas entre as Autoridades.

Feito no dia 27 de Maio de 1999, em seis exemplares, dois em Inglés, dois em Portugues e
dois em Polaco.

pela Comissdo do Mercado de Valores pela Securities and Exchange
Mobiliarios de Portugal Commission da Polénia
José Nunes Pereira Jacek &ocha

Presidente Presidente



PESSOAS DE CONTACTO

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Jodo Luiz FIGUEIRA
Gabinete de Relagdes Internacionais

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21
1056-801 Lisboa
Portugal

Telefone: 351-1-317 70 29
Fax: 351-1-317 7093

Securities and Exchange Commission da Polonia

Miroslaw KACHNIEWSKI

Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Telefone: 48-22-826 93 96
Fax: 48-22-826 81 00



